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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany kuratériumanak
Az éves beszamol6 konyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik az Agrar-Viallalkozasi Hitelgarancia Alapitviny (a ,Tarsasidg”) mellékelt 2019. évi éves
beszamolgjanak konyvvizsgilatit, amely a 2019. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegh6l —
melyben az eszk6z6k és forrasok egyez6 végosszege 37.078.843 E Ft — valamint az ugyanezen idéponttal
végz8d4 évre vonatkozd eredménykimutatisbél és egyéb 4tfogd eredménybdl — melyben a targyévi atfogd
eredmény Osszesen 1.582.318 E Ft nyereség —, sajat t6ke kimutatisbél, cash flow kimutatasbol, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglalisat és magyarazd informécidkat is tartalmazé kiegészits
mellékletbé] all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhat és valds képet ad a Tarsasig 2019. december
31-én fenndlld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id8ponttal végzdd§ iizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl és cash-flow-jar6l az Eurdpai Unib (,EU”) altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamol4si Standardokban (,IFRS”) foglaltakkal Osszhangban, valamint az minden Iényeges
vonatkozésban a szamvitelrdl sz6ld 2000. évi C. torvénynek (a tovabbiakban: ,szdmviteli térvény”) az EU
ltal befogadott IFRS-ek szerint Osszedllitott éves beszdmoldra vonatkozd kiegészit6 kovetelményeinek
megfelelGen késziilt,

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgélatra
vonatkozd — Magyarorszidgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelgsségiink bévebb leirasét jelentésiink ,A konyvvizsgald éves beszamold
konyvvizsgalataért valé felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasigtél a vonatkozd, Magyarorszigon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgloi Kamara ,,A konyvvizsgal6i hivatas magatartési (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete Altal kiadott ,Konyvvizsgalék Etikai Kbédexe”-ben (az IESBA Kodex—ben) foglaltak szerint, és
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megfeleliink az ugyanezen norméakban szerepld tovabbi etikai elGirdsoknak is.

Meggyozodesunk hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati blzonyltek elegendd és megfelel§ alapot
nytjt véleményilinkhoz.

Egyéb informaciok: a iizleti jelentés

Az egyéb informacidk a Tarsasag 2019. évi tizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a
Magyarorszigon hatilyos, a szimvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény (a ,szamviteli térvény”), illetve egyéb
mds jogszabdly vonatkozé el6irdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgdloi
jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszdmoléra adott véleményilink nem vonatkozik az izleti
jelentésre.
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Az éves beszamold altalunk végzett kényvvizsgalatival kapesolatban a mi felelGsséglink az tizleti jelentés
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként agy ttinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjin arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
iizleti jelentés lényeges hibas allitast tartalmaz, kotelességiink errdl és a hibds allitas jellegérél jelentést
tenni.

A szdmviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabbé az iizleti jelentés atolvasdsa sordn annak megitélése,
hogy az lizleti jelentés a szdmviteli térvény, illetve, ha van, egyéb més jogszabély vonatkozé eldirdsaival
Osszhangban van-e, és errdl, valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 Gsszhangjirél vélemény

nyilvanitéasa.

Véleményiink szerint a TArsasag 2019. évi lizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozdsban 6sszhangban van
a Tarsasig 2019. évi éves beszdmoléjaval és az tizleti jelentés 6sszhangban van a szamviteli torvény

vonatkozé el6irdsaival. Mivel egyéb mis jogszabaly a Tarsasig szdmdira nem ir el§ az iizleti jelentésre
vonatkoz6 tovabbi kovetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondds vagy lényeges hibds allitds sem jutott a
tudomésunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelssége a éves beszamoloért

A vezetés felelGs az éves beszamoldnak az Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokban (,,IFRS”) foglaltakkal 6sszhangban torténd és a val6s bemutatis kovetelményének, valamint
a szidmviteli torvény EU 4ltal befogadott IFRS-ek szerint 6sszeallitott éves beszamoléra vonatkozé kiegészits
kovetelményeinek megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar esalasboél, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas llitastol
mentes éves beszadmold elkészitése.

Az éves beszamoléd elkészitése soran a vezetés felelfs azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a véallalkozas
folytatdsdra valdé képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a vallalkozas folytatasival
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatdsdnak elvén alapuld szdmvitel éves
beszdmoldban valb alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szdndékaban 4ll megsziintetni a
Térsasagot vagy besziintetni az iizletszert tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all el6tte mas reélis
lehet8ség.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszdmolasi folyamatinak feliigyeletéért.
A konyvvizsgald éves beszamold konyvvizsgalataért valo felelGssége

A koényvvizsgilat soran célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akir csalasbél, akar hibdbdél eredd lényeges hibas 4llitdst, valamint az, hogy ennek alapjin a
véleménylinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentést bocsdssunk ki, A kell§ bizonyossig magas foki
bizonyossédg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban
elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az egyébként létez8 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerfi lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalék adott éves beszamold alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsglati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmolé akar csaldsboél, akir hibabél eredd lényeges hibas
allitisainak kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegend§ és megfelels kionyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozdsédhoz. A csaldsbdl eredd 1ényeges hibés 4llitas fel nem tardsianak kockazata
nagyobb, mint a hib4bél ered8é, mivel a csalds magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabdl relevins bels§ kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelek, de
nem azért, hogy a Tarsasig bels§ kontrolljAnak hatékonysigira vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk,

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleléségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli beeslések és kapesolddd kozzétételek ésszerfiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé szamvitel éves beszdmoléban vald alkalmazisa valamint a megszerzett konyvvizsgéalati
bizonyiték alapjin arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Térsasdgnak a vallalkozas
folytatdsara vald képességét illetSen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszémoléban 1év8 kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgiléi jelentésiink
datumiig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov8beli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a TArsasdg nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszdmolé 4tfogd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoléban teljesiil-e az
alapul szolgalé ligyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitissal megbizott személyek tudomésara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgilat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgilat jelent6s megéllapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelent§s hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. méajus 4.

Kamarai tagsagi sz.: 005589

/ PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgal6 Kit.
/ 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky t 78.

Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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MERLEG

Keszpenz szamlakovetelesek
kézponti bankokkal szemben és

[Kiegészit6

1231| 20181231

Egyeb eszkozok”

Amortizalt bekertlési értéken
értékelt pénzlgyi kotelezettségek

3.2.1

360 276

egyéb latraszo6ld betétek 3.1.1 375083 132 480

Egyéb atfogd jovedelemmel

szemben valbs értéken értékelt

pénzugyi eszkb6zok 3.1.1 15740719 14 584 648

Amortizalt bekerlilési értéken

értékelt penzugyi eszkdzok 3.1.1 19 048 920| 18 783 759

Leanyvallalatokba, k6z8s

vallalkozasokba, valamint tarsult

vallalkozasokba tértént

befekietések 3.1.2 77 000 77 000

Targyi eszkdzok 3.1.4 373670 166 232

Immaterialis javak 3.1.3 1401 492 1302 307
3.1.5 61 959 51 513

99 908

Céltartalékok

3.2.2

1 009 555

760 660

b kotel

651 617

Eredménytartalék

Jegyzett téke 3.3 987 416 987 416
Egyéb téke 3.3 2758 842| 2758842
Halmozott egyéb atfogo jévedelem 3.3 735743 179 536

3.3 30686 071| 29659 960

A kiegészité melléklet az éves beszamol6 szerves részét képezi.

Budapest, 2020. majus 4.
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Szentirmai Zoltan
a Kuratérium tarselndke :
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dr. Herczegh Andras
Ugyvezett igazgatd




Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
EVES BESZAMOLO
2019. december 31.

EREDMENYKIMUTATAS . |Kiegészits

(ezer Ft) . ; . | melleklet

Kamatbevetelek 5.1 454 725

513 394

Kamatraforditasok 5.1 3 361

Dij- és jutalékbevételek 5.2 3199657 2607536
Dij- és jutalékraforditasok 5.2 31599 30 101
Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt

kategériaba nem tartozé pénzlgyi eszkozok és

kotelezettségek kivezetéséb6l szarmazd nyereség

vagy (-) veszteség, nettd 5.3 -9 932 10782
Deviza arfolyam-kulénbdzet [nyereség vagy (-)

veszteség], netto 5.3 -366 2 295
Egyéb miikddési bevétel 5.4 83 767 76 332
Egyéb mikddési raforditas 5.4 63 426 70 975
Céltartalékképzés vagy (-) céltartalékok feloldasa 5.6 714 670 434 398
MOKODESI EREDMENY OSSZESEN,NETTO | =~ | 2014795| 2674865
lgazgatasi koltségek 5.5 1539160 1548861
Ertékcsokkenés 5.5 361053 260 522
Eredménnyel szemben valés értéken értékelt

kategériaba nem tartozé pénziigyi eszk6zok

értekvesztése vagy (-) értékvesztésének visszairasa 57 -11 529 -14 713

Nem pénziigyi eszkdzok értékvesztése vagy (-)
értéekvesztésének visszairasa - 0

o

FOLYTATODO TEVEKENYS G'WNYERESEG“\
VAGY (-) VESZTESEGE A

A folytatodé tevékenységekbél szarmazé
eredményhez kapcsoldédd adéraforditas vagy (-)
bevétel _ ___ - 0

Az tzleti év hyeresége vagy (-) vesztesége 1026 111

880 195

Egyéb atfogé jovedelem 556 207 -447 788
Eredménybe atsorolhaté tételek 556 207 -447 788
FVOCI értékpapirok atértékelési kiilonbszete 556 207 -447 788

Teljes targyévi atfogo jove

A kiegeszité melléklet az éves beszamolo szerves részét képezi.

Budapest, 2020. majus 4.
i g
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“stentirhs Zoltan dr. Herczegh Andras
a Kuratoérium tarseindke Ggyvezetd igazgatd
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Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
EVES BESZAMOLO
2019. december 31.

CASH FLOW KHVIUTATAS
(ezer Ft) .

| Kiegészité |

. 190

Miikbdési tevekenysegbol szarmazé cash flow

Netté eredmény 3.3 1026 111 880 195

Modositasok:
Ertékcsokkenés és nem pénziigyi eszkdzok 3.1.3

értékvesztése, értékvesztésének visszairasa, nett6 3.1.4 361 053 260 522
Pénzligyi eszkdzdk értékvesztése, 57

értékvesztésének visszairasa, nettd ' -11 529 -14 713
Kockazati céltartalék képzése, visszairasa 5.6 714 670 434 398
Befektetési értékpapirok értékesitésébdl szarmazo 53

pénzbevetelek ' 10 298 -10 782
Elszamolt kamat bevétel 5.1 -454 725 -513 394
Elszamolt kamatraforditas 5.1 3 361 0
Kovetelés leiras és értékesités 4, 353 -560 714

Valfozasok:
Kolcsonok és kbvetelések hitelintézeteknek 3.1.1 -40 369 79 371
Kolcsdnok és kbvetelések, elélegek tgyfeleknek 3.1.1 -562 802 151 409
Egyéb eszkbzok 3.15 -10 446 75 257
Egyéb kotelezettségek 3.2.3 -63 007 386 597
Kapott kamatok - 580 013 818 700
Fizetett kamatok 5.1 -865 0

Miikédésbdl szarmazo/Miikodésre felhasznalt

nettd pénzaramlas 1552 116| 1986 846

Befektetési cash flow
Befektetési értékpapirok megszerzése,

visszafizetése, értékesitése, nettd -855 749 | -1 737 029
Ingatlanok, gépek és berendezések, Immaterialis 3.1.3

javak megszerzése 3.1.4 -403 696 -414 865

Befektetéshdl szarmazoé / Befektetésekre

felhasznalt netté pénzaramlas -1 259 445| -2 151 894

Finanszirozasi cash flow
Lizing kifizetések - -55 939 0

Finanszirozasbol szarmazé / Finanszirozasra

felhasznalt netté pénzaramlas -55 939 0

Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek

nettd valtozasa 236 732 -165 047
Devizas pénzeszkbzok atértékelése - 5871 0

Pénzeszk0zok és pénzeszkdz-egyenértékesek

januar 1-jén 132 480 297 527

Pénzeszko6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek

december 31-én 375 083 132 480

A kiegészité melléklet az éves be

Budapest, 2020. majus 4.

Szentlrmal Zoltan

Si o! szerves részét képezi.

a Kuratérium tarselntke

dr. Hercﬁgh Andras
lgyvezetd igazgatd
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| Osszesen

33153347

0

Eredmény

880 195

880 195

Egyéb atfogé jévedelem

0

-447 788

-447 788

[elieiel o]

|o|o|o|o

OO0 OO0

Teljes atfogo jovedelem

[ es7 418

Egyéb mozgasok és atsorolasok 0

880 195

| 29659960

| 29 659 960

0

-447 788

179536

. 179536

0

33585754

432 407

| 33585754

0

Eredmény 0

1026 111

0

1026 111

Egyéb atfogé jovedelem 0

0

556 207

556 207

Teljes atfog6 jovedelem

A kiegészité melléklet az éves beszamold szerves részét képezi.

L

Szentirmai Zoltan
a Kuratorium tarselnoke

Budapest, 2020. majus 4.

. ": 2 7 58 842

1026 111

| 30686071

556 207

~ 735743

e f €

dr. Herczegh Andras
Ggyvezetd igazgatd

35168072

1582 318




Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
EVES BESZAMOLO - KIEGESZITO MELLEKLET
2019. december 31.

KIEGESZITO MELLEKLET

1. Altalanos informaciok

Az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvanyt (a tovabbiakban: Alapitvany) 1991. majus 21-én
alairt alapitd okirattal hozta létre a Foldmiivelésligyi Minisztérium jogel8dje, valamint o6t
pénzintézet. Az Alapitvany célja a vidéki kis- és kozépvallalkozasok hitelképességének novelése,
hitelhez jutasi feltételeinek javitasa, pénzigyi életképességének biztositasa készfizetd kezesség
nyujtasaval. Az Alapitvany térvényessegi felligyeletét a Févarosi Foligyészség, a pénzigyi
szolgaltatas fellgyeletét pedig a Magyar Nemzeti Bank latja el. Az Alapitvany kezesséegét 1999
6ta 70%-0s, 2011. jllius 30-t6l 85%-0s allami viszontgarancia biztositja, ezért az Allami
SzamvevOszék minden évben vizsgalja a viszontgaranciaval érintett (igyleteket és a kapcsolodd
eljarast.

Az Alapitvany kezelé szerve, a Kuratérium nyolc fébél all, ellendrzd szerve, a Felligyel6 Bizottsag
pedig négy tagu. Az Alapitvany munkavallaldinak atlaglétszama 2019-ben 64,14 f6 volt. Az
Alapitvany mikdédési terlilete: orszagos.

A Kuratérium 6sszetétele 2019-ben:

dr. Herczegh Andras, az Alapitvany tgyvezetd igazgatéja — tag,

Pongracz Istvan, vallalkozé — elndék,

Szabé Istvan, az OTP Bank Nyrt. alkalmazottja — tag,

Szabd Laszl6, a Pénziigyminisztérium alkalmazottja — tag,

Szentirmai Zoltan, az Agrarminisztérium alkalmazottja — tarselnék,

Vaczi David, a Budapest Bank Zrt. alkalmazottja — tag (2019. februar 08-16l)
Toth Laszlo, az Alapitvany (igyvezet6 igazgatd-helyettese — tag,

dr. Weisz Miklés, vallalkozd — tag.

A Felugyeld Bizottsag 6sszetétele 2019-ben:

dr. Elek Sandor, vallalkozo6 — tag,

Martinka Zoltan, az Agrarminisztérium delegaltja — elnok,
Szabados Richard, az Erste Bank Hungary Zrt. alkalmazottja — tag,
Tresé Istvan, a K&H Bank Zrt. alkalmazottja — tag.

Az Alapitvany:
- nyilvantartasi szama: Févarosi Térvényszék 1904 szdm
- adbszama: 19670780-1-41
- székhelye: 1054 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 42-46.
- internet elérhetésége: www.avhga.hu

Az Alapitvany 2008. januar 1-jétdl pénzigyi vallalkozasként, 2011. januar 1-jétdl kezd6dben
pedig hitelintézettel egyenértékdi prudencidlis szabalyozasnak megfeleld pénzigyi
vallalkozasként makodik. i

Az Alapitvany kizarélag pénzigyi szolgaltatasi tevékenységet végez, amely felligyeleti engedélye
alapjan a hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol szélé 2013. évi CCXXXVIL. térvény
(a tovabbiakban: Hpt.) 3. § (1) bekezdés g) pontja szerinti kezességvallalas. E tevékenységét a
mikro-, kis- és k6zépvallalkozasok segitése céljabdl pénzigyi intézmeényeknek biztositja.
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Az Alapitvany a tarsasagi adorél és az osztalékadordl széld 1996. évi LXXXI. toérvény
20. § (1) bekezdés a) pontja alapjan addmentesnek mindsil, ezért nem kell tarsasagi adét
fizetnie. Pénzlgyi vallalkozasi statuszara valé tekintettel 2019-ben az Alapitvany 202,3 millio Ft-
ot fizetett az allamhaztartas egyensulyat javité kulénadérol és jaradékrol széld 2006. évi LIX.
térvény alapjan. Az Alapitvanynal 2019. évben az adéhatésag nem folytatott le adévizsgalatot.
Az adbdhatosag a vonatkozo adodévet kdvetd 6 éven belll barmikor vizsgalhatja a kényveket és
nyilvantartasokat, &s potiélagos adot vagy birsagot allapithat meg. Az Alapitvany vezetdségének
nincs tudomasa olyan kortlményrél, amelybél az Alapitvanynak ilyen cimen kotelezettsége
szarmazhat.

Az Alapitvany te\/ékenységébél ered6 mikodése soran sem veszélyes hulladék, sem pedig a
kdrnyezetre karos anyag nem keletkezik, kdltségeket e targyban nem szamolt el.

Az éves beszamold részét képezd mérleget, eredménykimutatast és a kiegészité mellékletet,
tovabba az Uzleti jelentést az Alapitvany hatalyos Alapité Okirata VI. pontja szerint a Kuratérium
feljogositott tagja és az lUgyvezetd igazgatd jogosult alairi. Az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia
Alapitvany képviseletére jogosult €s egyben az éves beszamold alairdja Szentirmai Zoltan (1025
Budapest, Pentelei Molnar utca 11. 3. a.) és dr. Herczegh Andras (1162 Budapest, Wesselényi
u. 33.).

Az  Alapitvany  koényvvizsgalatra kotelezett. Az  Alapitvany  konyvvizsgalatat a
PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalé Kft. végzi (székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky
ut 78., nyilvantartasba veteli szdm: 001464). A kdnyvvizsgaldi jelentés alairdja Mészaros Balazs,
kényvvizsgaldi engedély szama: 005589. A konyvvizsgalat 2019. évi dija 8.900.000 Ft +AFA. Az
Alapitvanynal Heged(s Vilmos felel8s a beszamol6 készitéséért, valamint jogosult a kényvviteli
szolgaltatas végzésére (regisztraciés szam: 193285, 1139 Budapest, Kartacs u. 25.).

Az Alapitvany kapcsolt felekkel tranzakcidkat nem folytat. A tulajdonos hitelintézetekkel kotott
kezességvallalasi szerzédések a normal Uzletmenetb6l adddé gazdasagi események és
semmiben nem klldnbdznek az egyéb felekkel folytatott kezességvallalasoktol.

2. A beszamolodkészités fébb altalanos szempontjai

A beszamolé 6sszeallitasanak alapelvei

A pénzlgyi kimutatasok az Europai Uni6é hivatalos lapjaban rendeleti formaban kihirdetett
Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardoknak (IFRS) megfeleléen kerliltek dsszeallitasra.
Az Alapitvany nem készit konszolidalt éves beszamolot tekintettel arra, hogy az IFRS 10
mentességi feltételek teljesliinek, valamint az 575/2013/EU EU rendelet (CRR) elbirasai alapjan
prudenciadlis konszolidaciora sem kotelezett. Az AVHA Kit. (izleti tevékenységet nem folytat,
egymassal szemben kévetelések vagy kételezettségek nem szerepelnek a mérlegben.

Az Alapitvany 2018. januar 1-t8l az EU éaltal befogadott IFRS-eket alkalmazva allitja 6ssze éves
beszamolodjat. Az EU altal befogadott IFRS-ek altal nem szabalyozott eljarasi és adminisztrativ
jellegl kérdésekben a Magyar szamvitelrél sz616 2000. évi C. tdrvény, a Hitelintézetekrdl és a
pénzlgyi vallalkozasokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVIIL. térvény, a Hitelintézetek és a pénzigyi
vallalkbzasok éves beszamol6é készitési és kdnyvvezetési kételezettségének sajatossagairdl
sz0l6 250/2000 (XH.24) Kormanyrendelet, valamint a Magyar Nemzeti Bank rendeletei
iranyadoak.

Az Alapitvany az éves beszamol6t forintban, ezer forintra kerekitve késziti el, mikddésében az
Uzleti év megegyezik a naptari évvel.
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Az Alapitvany az EU altal befogadott IFRS Keretelveknek megfelelé alapelvek mentén vezeti
kényveit, allitia dssze pénzigyi kimutatasait. A beszamold elkészitésekor és a kényvvezetés
soran az Alapitvany az alabbi alapelveket érvényesiti.

A vallalkozas folytatasanak elve

A beszamolé elkeszitésekor és a kdnyvvezetés soran abbdl kell kiindulni, hogy az Alapitvany a
belathatd jovOben is fenn tudja tartani mikddését, folytatni tudja tevékenységét, nem varhaté a
mikddés beszintetése vagy barmilyen okbdl térténé jelentds cstkkenése.

Az iddbeli elhatarolasok elve, 6sszemérés elve

Az adott iddészak eredményének meghatdrozasakor a tevékenységek adott idbszaki
teljesitésének elismert bevételeit és a bevételeknek megfeleld koltségeit (raforditasait) kell
szamitasba venni flggetlenil a pénzigyi teljesitéstdl. A bevételeknek és a koltségeknek ahhoz
az idészakhoz kell kapcsolddniuk, amikor azok gazdasagilag felmeriiltek.

A semlegesség elve

Az éves beszamolo6 informacidinak elditélettdl és elfogultsagtdl mentesnek kell lennilik, biztositva,
hogy a beszamolé alapjan a killsé szereplok torzitatlan déntést tudjanak hozni az Alapitvany
pénzigyi €s vagyoni helyzetérdl.

A teljesség elve

Az Alapitvanynak kényvelnie kell mindazon gazdasagi eseményeket, amelyeknek az eszkdzokre
és a forrasokra, illetve a targyévi eredményre gyakorolt hatasat a beszamoldban ki kell mutatni.
Igy kényvelnie kell azokat a gazdasagi eseményeket is, amelyek:

e az adott Uizleti évre vonatkoznak, és a mérleg forduldénapjat kdvetéen, de még a mérleg
elkészitését megel6zben valtak ismertté,

e a mérleg forduldnapjaval lezart Gzleti év gazdasagi eseményeibdl erednek, a mérleg
fordulénapja elétt még nem kovetkeztek be, de a mérleg elkészitését megeldzben
ismertté valtak.

A lényegesség elve

Egy informacié akkor min6stl lIényegesnek, ha kihagyasa, téves bemutatasa hatassal van a
felhasznaldk dontésére. Kiiszébértéke minden tarsasagnal mas, ezért az IFRS gy fogalmaz,
hogy a déntéshozatalt befolyasolni képes informacié mindsul Iényegesnek.

A valésaghii bemutatas elve

A pénzugyi informaciok jelentdsek, relevansak a dontéshozok szamara, kovetkeztetések
vonhatéak le' beldlik. A relevans pénziigyi kimutatasok informaciét szolgaltatnak a multban

tortént és jelenlegi eseményekrdl, azokbdl jovére vonatkozé kovetkeztetések vonhatdk le,
megerésithetik a korabbi becsléseket vagy dontéseik modositasara késztethetik a felhasznaldkat.

A valddisag elve

A konywvitelben rogzitett és a beszamoldéban szerepld tételeknek a valdsagban is
megtalalhatoknak, bizonyithatoknak, kivilallok altal is megallapithatdknak kell lennitk.
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Ertékelésilk meg kell, hogy felelien a térvényben eldirt értékelési elveknek és az azokhoz
kapcsolodd értékelési eljarasoknak.

Az 6sszehasonlithatosag elve

A gazdasagi dontésekhez fontos kritérium, hogy egy pénzigyi kimutatas adatai hasonl6 elveken
alapuljanak A beszamolé tartalma és formaja, valamint az azt alatamaszté koényvvezetés
tekintetében az allanddsagot és az 6sszehasonlithatésagot biztositani kell.

A megbizhatosag elve

A nyilvanossagra hozott informacioknak az Alapitvany gazdasagi folyamatairdl és helyzetérdl
megbizhato és valos képet kell adniuk.

Az iddszerliség elve

Egy informéacié akkor hasznos, ha a pénzlgyi kimutatasok felhasznaldi szamara akkor hozzuk
nyilvanossagra az informacidkat, amikor azoknak haszna van a dontéshozatal szempontjabél. Az
Alapitvanynak meg kell talalnia a megfelelé egyensulyt a pénzigyi kimutatasok idében valé
elkészitése és akdzott, hogy egyuttal megbizhaté informaciokkal is szolgaljon.

Az érthetéség elve

Egy pénzlgyi beszamold érthetdségét az biztositja, ha az informacickat érthetden, a
szabdalyoknak megfeleléen egyértelmUen tudjuk besorolni, mindsiteni és bemutatni.

A koltség-haszon elv

A pénzugyi informaciok osszegyl(ijtése, feldolgozasa, ellenérzése illetve kozzététele jelentds
koltségekkel jar, az Alapitvanynak térekednie kell arra, hogy a kozzétett informaciok haszna
meghaladja a pénzlgyi kimutatasok el6éallitasanak kéltségeit.

Egy eléiras alkalmazasa akkor kivitelezhetetlen, ha az Alapitvany akkor sem tudja azt alkalmazni,
miutan minden téle ésszerlen elvarhatot megtett az alkalmazas érdekében.

Az egyedi pénziigyi kimutatasok a beker{ilési kdltség elvén készlinek, kivéve azokat a pénzigyi
instrumentumokat, melyek eredménnyel- vagy egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
ertéken szerepelnek a pénzugyi kimutatasban. Az Alapitvany rendszeresen felllvizsgalja az
eszkdzoket és koveteléseket, illetve a fliggd és jovobeli kotelezettségeket a szikséges
ertékvesztés és céltartalék megallapitasa céljabol.

A pénzigyi kimutatdsok elkészitésénél az alabb felsorolt f6bb szamviteli alapelvek kerultek
alkalmazasra. Ezek az alapelvek kdvetkezetesen lettek alkalmazva minden érintett évre.

F6bb szamviteli elvek

I.  Deviza atvaltasi arfolyamok

Az Alapitvany funkcionalis pénzneme a magyar forint. Az Alapitvany altal valasztott prezentaciés
pénznem szintén a magyar forint. A kUlféldi pénznemben térténd lgyletek az ligyletek napjan
érvényes arfolyammal kerlinek atszamitasra az Alapitvany funkciondlis pénznemére. A
mérlegben kimutatott monetaris tételeket, azaz a valutakészletet, a kiilféldi pénznemben meglévé
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koveteléseket és kotelezettségeket a rendszer a havi zaras keretében az MNB altal kézzétett,
hivatalos devizaarfolyamon értékeli at. Minden arfolyamvaltozas — 6sszegétdl fuggetlentl —
jelentds. A nem monetaris tételek a késébbi értékeléskor azon az atvaltasi arfolyamon keriilnek
atszamitasra a funkcionalis pénznemre, amely az tgylet idépontjaban érvényben volt.

A devizaarfolyam valtozasokbol adodd eredmény netté mdédon kerlll bemutatasra az eredmény
kimutatasban.

Il.  Pénziigyi instrumentumok

Az Alapitvany f6 tevékenységét jelentd kezességvallalasok az IFRS 9 standard szerint pénzugyi
garanciak, azaz olyan szerzédések, melyek alapjan az Alapitvany megtérit egy olyan esetleges
jovébeli veszteséget, mely egy adds nem-teljesitésébdl fakad a szerz6déses partnernél. Az
Alapitvany nagyobb részt rovid- és kozép lejaratl, folyamatos dijbevételt biztosité kezességeket
nyuijt. A kezesség bevaltasakor az Alapitvany a nem-teljesité kdvetelést atveszi a sajat mérlegébe
és kezeli azt a lehet6 legmagasabb megtérllés elérése érdekében.

Az Alapitvany ugyfél betétet nem gydijt, kulsé finanszirozasra nem szorul, igy csak egyéb
pénzigyi kodtelezettségei (vevdi elblegek, szallitdi szamlak) vannak.

a. Pénziigyi instrumentumok besorolasa

A pénzlgyi eszk6z6k besorolasa kettds feltétel szerint térténik a pénziigyi eszkdzok kezelésére
alkalmazott Uzleti modell, valamint a pénzlgyi eszkéz szerz8désbdl eredd pénzaramias jellemzéi
alapjan.

e amortizalt bekerllési értéken értékelt (AC) pénzlgyi eszkdzdk: azon eszkdzok, melyek
tartédsa a szerz6déses pénzaramok beszedése érdekében torténik (Hold to collect) és a
jovébeli pénzaramlasok kizardlag a téke és a kint levé t6kedsszeg utan jaré kamat
kifizetései (SPPI teszt)

e egyéb atfogd jovedelemmel szemben valés érteken értékelt (FVOCI) pénzligyi eszkézok:
azon eszkdz6k, melyek tartasa a szerz6déses pénzaramok beszedése és értékesités
erdekében torténik (Hold to collect and sale) és a j6vdbeli pénzaramlasok kizardlag a téke
és a kint levé tdkedsszeg utan jard kamat kifizetései (SPPI teszt)

¢ eredménnyel szemben valdés értéken értékelt (FVTPL) pénzlgyi eszkdzok: azon
eszkdzok, melyek kételezéen eredménnyel szemben valds értéken értékeltek (egyéb
Uzleti modell vagy pozitiv SPPI teszt) vagy az Alapitvany altal eredménnyel szemben
valos értéken értékeltnek megjeldlt eszkdzok

Az Alapitvany értékelésében a likviditasi célu értékpapirok egyéb atfogd jévedelemmel szemben
valos értéken értékeltek (FVOCI), minden egyéb pénziigyi eszkdz amortizalt bekeriilési értéken
ertékelt (AC).

Az Alapitvany kockazatai fedezésére szarmazékos lgyleteket nem kot.

Az egyéb pénzigyi kételezettségeket az Alapitvany amortizalt bekertlési értéken értékeli (AC).
b. Pénziigyi instrumentumok kezdeti megjelenitése

Az Alapitvany pénzlgyi eszkézeit és kotelezettségeit azok kezdeti megjelenitésekor valos

értékén értékeli. A kapcsolodd tranzakcids koltségeket annak megfelelén szamolja el, hogy

milyen értékelési modellt alkalmaz az adott pénziigyi eszkdzre vagy kotelezettségre. A pénzigyi

eszkozok és kotelezettségek kezdeti megjelenitéskori valés értéke rendszerint az Ugyleti ar
(vagyis a szolgaltatott ellenérték valos értéke).
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A vasarolt vagy értékvesztetten keletkeztetett pénzlgyi eszkozok esetében (bevaltott
kezességek) az Alapitvany a kovetelések valds eértékét minden esetben az alabbiakban
hatarozza meg:

Kezességgel biztositott 6sszeg (partnernek kifizetend6) — bevaltas idépontjaig a kezességre
varhatoé veszteség modell alapjan elszamolt céltartalék allomany

A nyujtott, nem bevaltott kezességek esetén a valds érték az Alapitvany értelmezésében
megegyezik a nominalis értékkel mivel a szerz8déses kezességi dijak és egyéb szerzédéses
feltételek megfelelnek a szokasos piaci kondiciéknak.

c. Pénziigyi instrumentumok kévet6 értékelése

Az Alapitvany pénzlgyi eszkdzeit amortizalt bekerllési értéken (AC) vagy egyéb atfogo
joévedelemmel szemben valos értéken (FVOCI) értekeli.

Az amortizalt bekertlési érték meghatarozadsanak lényege, hogy az instrumentummal
kapcsolatos kezdeti prémiumok, diszkontok, tranzakcidos koltségek és bizonyos — az effektiv
kamat szerves részét képez6 — pénziigyi szolgaltatasi dijak az instrumentum kezdeti bekerilési
értekét (valds értekét) modositjak, és azok a varhato futamidé alatt effektiv kamatiabmaodszerrel
kertiinek meghatarozasra, a nominalis kamat és az effektiv kamat kozotti kiilonbozet pedig az
instrumentum konyv szerinti értékét korrigalja.

A vasarolt vagy ertékvesztetten keletkeztetett pénziigyi eszkézk esetében az Alapitvany a
hitelezési veszteségekkel korrigalt effektiv kamatlabat alkalmazza a pénzigyi eszkdz amortizalt
bekerllesi értékére.

A bevaltott kezességekkel osszefliggésben az Alapitvany a szamviteli nyilvantartasaiban a
bevaltott tékekdvetelést, nyitd ertékvesztést, behajtasi dij kbvetelést, kalkulalt kamat kovetelést
és bevaltas utani értékvesztést (értékvesztés valtozasat) elkllondilten tartja nyilvan. Amennyiben
a megtérulésre vonatkozé varakozasok a kezdeti megjelenitéshez képest javulnak azt az
Alapitvany nem pozitiv (tartozik egyenlegll) értékvesztés szamlan, hanem a nyité értékvesztés
szamla csdkkentésekeént (bruttd erték ndveléseként) mutatja ki.

Az egyeb atfogé jovedelemmel szemben valds értéken értékelt (FVOCI) értékpapirokat a kezdeti
megjelenitést kdvetden az Alapitvany minden mérlegfordulénapon valés értéken értékeli.

A valés érték valtozasaibol keletkezd nyereséget vagy veszteséget — a kapcsoldédo kamatbevétel,
az értekvesztés miatti nyereség vagy veszteség, valamint az arfolyamnyereség és —veszteség
kivételével — az egyéb atfogd jovedelemben jeleniti meg az Alapitvany, a pénzigyi eszkoz
kivezeteéséig vagy atsorolasaig.

Az Alapitvany az értékpapirok allomanyardél és a kapcsolédo tranzakciokrél egyedi nyilvantartast
vezet, azokat FIFO modszerrel tartja nyilvan.

A pénzlgyi eszkdzdk beszerzését és értékesitését az Alapitvany értéknapra konyveli.

d. Pénziigyi instrumentumok mddositasa
IFRS 9 értelmében egy szerz8désmodositas lehet kivezetést eredményezé, illetve kivezetést
nem eredményezd mobdositas is.

Az Alapitvany gyakorlataban a bevaltott kezességek esetében szerzédésmodositas, illetve
atstrukturalas nem fordul eld. ’
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e. Pénziigyi instrumentumok kivezetése

Az Alapitvany akkor vezeti ki a pénzlgyi eszkdzbket, ha a szerz8déses pénzaramokhoz vald
jogai megszlinnek vagy lejarnak, illetve ha az eszk6ézh6éz kapcsolodd szerzédéses jogok (a
tulajdonlasbdl ered6 lényeges hasznok és kockazatok) atruhazasra kerlilinek.

A Kivezetéssel jard eredmény a kényv szerinti érték, illetve a kapott ellenérték, valamint az egyeb
atfogd  jovedelemben felhalmozott eredmény &6sszegének  kulénbozetekent  kerdl
meghatarozasra, amelyek kildnbézete az eredményben kerlil megjelenitésre a pénzlgyi
instrumentum besorolasatol fliggden.

A Kivezetéshdl szarmazd eredmeényt az Alapitvany az eredménykimutatasban kulon soron,
pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek kivezetésének netté eredményeként jeleniti meg.

Az Alapitvany esetében kivezetéshez kapcsolodd eredmény két esetben keletkezhet: bevaltott
Ugyletek kivezetése (leiras, értékesités), illetve eértékpapirok lejarat el6tti ertékesitése.

Amennyiben az Alapitvany ésszerlien nem varhatja a pénziigyi eszkéz egészének vagy egy
részének megtérilését, behajthatatlannak minésiti a pénzigyi eszkozt és kdzvetlenl csdkkenti
a pénzlgyi eszkdz brutté kényv szerinti értékét.

Az Alapitvany az allam nevében jar el a behajtasi folyamatban, ezért az arbevételt nettd mddon
mutatja ki, mivel a bevaltott kezességek kapcsan érkez6 megtérilésekkel minden esetben a
viszontgarancia aranyaban el kell szamolnia a Kincstarral. Mivel a G2 garancia nyilvantart6
rendszer a kivezetett kdvetelésekkel kapcsolatos utélagos megtériiléseket nem tudja jogosultsag
aranyaban allokalni, az IFRS9.5.5.4. szerint el6irt részleges vagy teljes leirast az Alapitvany csak
a Szamviteli térvényben meghatarozott objektiv behajthatatlansagi kritériumok valamelyikének
teljeslilése esetén alkalmazza. EIF altal viszontgarantalt, tn. COSME Ugyletek esetében az
Alapitvany hasonléképpen jar el.

f. Varhato veszteség modell

Az Alapitvany az altalanos értékvesztési modell alapelvei alapjan a pénzigyi instrumentumok
kezdeti megjelenitéskori hitelkockdzatat az aktudlis hitelkockazathoz viszonyitva, illetve az
aktudlis nem-teljesitd statusz alapjan az tUgyleteket 3 kosarba sorolja, melyekben két értékelési
alapelv kézul az egyik alkalmazandoé:

Stage 1: azon Ugyletek, melyeknél a kezdeti megjelenités 6ta nem tértént jelentds hitelkockazati
névekedés vagy ahol az alacsony hitelkockazati kivétel alkalmazott; 12 havi varhat6 hitelezési
veszteség kalkulalandé

Stage 2: azon Ugyletek, melyeknél a kezdeti megjelenités 6ta jelentds hitelkockazati ndvekedés
tértént (ha nem esik az alacsony hitelkockazati kivétel ala); teljes élettartam alatti (lifetime)
varhato hitelezési veszteség kalkulalandé

Stage 3: azon eszkdzok, amelyek esetében céltartalék képzésre / értékvesztés elszamolasra
értékvesztettségére az értékelés iddpontjdban objektiv bizonyiték all rendelkezésre; teljes
élettartam alatti (lifetime) varhatd hitelezési veszteség kalkulalando

A Stage besorolas soran az Alapitvany kvantitativ és kvalitativ indikatorok segitségével azt
értékeli, hogy a kitettség default-ban van-e, illetve amennyiben nem, a kitettség hitelkockazata a
kezdeti megjelenités ota jelentésen nétt-e. Az Alapitvany alaptevékenységébdl szarmazo
kezességek esetében a kezességgel biztositott alapligyletek (tehat adott partner és a végsd
hitelfelvevd tgyfél kozotti Ggylet) hitelkockazatanak ndvekedését értékeli.
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A bevaltott kezességek vasarolt vagy értékvesztetten keletkeztetett (POCI) pénziigyi
eszkdzdknek mindsilnek azok kivezetéséig.

sy

modellel végzi, azonban a hitelkockazat jelentds valtozasat minden eseten egyedi lgylet szinten
vizsgalja.

Az Alapitvany kollektiv minésitést portfélid csoportok kialakitasa soran az alabbi ismérveket
veszi figyelembe:

Ugyfél statusz (jogiftermészetes személy)

Addsmindsités

Ugylet kora

Ugylet fedezettsége (LTV)

Ugylet statusza

Eszkoz tipus (alap tevékenységbdl szarmazd/egyéb eszkdzok)

Az Alapitvany akalmazasaban a fébb default okok a kévetkezok:

Fordulénapon az tgylet bevaltott

Fordulonapon az Ugylet még nem bevaltott, de a bevaltasi kérelem mar beérkezett

Az ugyfél cséd- vagy felszamolasi eljaras alatt all

Az Ggylet felmondott

Az Ggyfélnek 90 napot meghaladd materialis késedelme van

Default események egyike sem all fenn, de az eléz6 harom hdnap valamelyikén az
Ggyfél/lgylet defaultos volt

Az Alapitvany altal alkalmazott szegmens besorolas megfelel a CRR szerinti lakossag/vallalat
definicidnak.

Mivel az Alapitvanynal korlatozottan és esetlegesen id6ben késleltetetten allnak rendelkezésre
az ados kockazati mindségével kapcsolatos informaciok, a Stage besorolasi szabalyokat
elsbsorban kvalitativ informaciokra alapozva alkotta meg, ugyanakkor az addsmindsitését a
rendelkezésre allé informaciok alapjan aktualizalja és figyeli az adés minésitésének alakulasat a
bekeruléskori értékhez viszonyitva.

Az Alapitvany az allampapir portféli6 esetében él az alacsony hitelkockazati kivétel
lehetéségével. Ennek megfeleléen minden forduldonapon megvizsgalja, hogy az értékpapir
investment grade (befektetésre ajanlott) besorolasu-e (Moody’s, S&P, Fitch harmasbdl legalabb
egynél). Amennyiben az értékpapir investment grade besorolasu, akkor Stage 1-es kosarba kertl
besorolasra.

g. Valds értékelés

Az Alapitvany valos értéket allapit meg az egyéb atfogé jovedelemmel szemben értékelt
ertékpapir portfoli6 mérlegértékének meghatarozasakor, illetve minden olyan pénzigyi eszkéz
vonatkozasaban, amelyek esetén az IFRS-ek valos érték kdzzétéetelét irjak eld. ‘

Az értékpapir portfolio valds értékét az Alapitvany az Allamadossag Kezelé Kézpont altal portfolio
értekelesi célbol hivatalosan kézzétett hovégi bruttd vételi arfolyamai alapjan kalkulalja.
A nem-teljesitdé Ugyfel kdvetelések valés értékének megallapitasat az Alapitvany a varhato
veszteség modellben kalkulalt megtérllések figyelembevételével hatarozza meg.
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lll.  Nem pénziigyi instrumentumok
a. Targyi eszk6z6k

Az e mérlegsoron szerepld tételeket az Alapitvany a nyité mérlegében az IAS 16 Ingatlanok,
gépek és berendezések standardnak megfeleléen jeleniti meg, mutatja be és értékeli.

Targyi eszkdézdok azok a tevékenységet kozvetlenil vagy kozvetetten szolgalo,
rendeltetésszerlien hasznalatba vett (aktivalt) targyiasult (dologi) eszkdzdk, tovabba az
ingatlanokhoz kapcsol6dé vagyoni értékli jogok, amelyek a tevékenységet rendszeres hasznalat
mellett tartosan, legaldbb egy éven tul szolgaljak. Az Alapitvany a targyi eszkdzdket bekerulesi
érték modell alapjan, azaz halmozott értékcstkkenéssel csdkkentett bekerllési értéken értékeli.
A bekerulési érték egyrészt a beszerzési ar, ami ingatlanok, gépek és berendezések esetében a
szamla szerinti ellenérték, beleértve a nem levonhaté AFA-t is, valamint az (izembe helyezésig
felmerllt, az ingatlanok, gépek és berendezésekhez egyedileg hozzakapcsolhaté valamennyi
koltség és raforditas, beleértve az adokat és illetékeket is. Tovabba az eszkdz bekertlési értéke
tartalmazza a leszerelésének, elszallitasanak és a helyszin helyreallitasanak koltségeit, beleértve
a mindsitett eszkbz megszerzéséhez, épitéséhez vagy elballitasahoz kozvetlenll kapcsolddo
finanszirozasi koltségeket is. A koltségeknek az ingatlanok, gépek, és berendezések valamely
tételének kdnyv szerinti értékében t6rténd elszamolasa addig tart, amig az az ahhoz szilkkséges
helyre és allapotba kertl, hogy képes legyen a vezetés szandékainak megfeleld miikddésre.

Az ingatlanok, gépek és berendezések terv szerinti értékcstkkenését a hasznalatra kész
allapotba ker(ilés idépontjat kovetd elsd naptol kell elszamolni. Az értékcstkkenés elszamolasa
a meghatarozott hasznos élettartam alapjan linearis médon térténik. Ha az ingatlanok, gépek és
berendezések egyes részeinek eltéré a hasznos élettartama, azok az ingatlanok, gépek és
berendezések kdzott kiilon tételekként (f6 komponensenként) kerlilnek elszamolasra.

Az Alapitvany altal alkalmazott hasznos élettartamok:

MUszaki berendezések, gépek, jarmivek 6-8 év
Egyéb berendezések és felszerelések 4-7 év
Bérelt ingatlanon végzett felljitas 7 év

Az Alapitvany maradvanyértéket a targyi eszkdzok esetén nem hataroz meg.

Annak meghatarozasahoz, hogy egy targyi eszkéz értékvesztett-e, az Alapitvany az [AS 36
standard-ot alkalmazza (c. pontban kifejtve). Targyi eszkozok értékesitése rendkivul ritka, az
ebbdl szarmazo bevételt az Alapitvany egyéb tételként jeleniti meg, amelybdl levonja az eszkéz
fennmaradé kdnyv szerinti értékeét.

b. Immaterialis javak

Az e mérlegsoron szerepld tételeket az Alapitvany a nyitdé mérlegében az IAS 38 Immaterialis
javak standardnak megfeleléen jeleniti meg, mutatja be és értékeli.

Az Alapitvany az immateridlis javak kozott azokat a nem anyagi eszkézéket mutatja ki, amelyek -
kozvetlenll és tartésan szolgaljak a vallalkozasi tevékenységet. Ezek az Alapitvany eseteben |
elsOsorban aktivalt szamitdgépes szoftvereket és a nem anyagi eszkézdket (vagyoni értéki
jogokat az ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értékl jogok kivételével, szellemi termékeket) .
jelentenek. Az Alapitvany kutatasi, fejlesztési tevékenységet nem végez.

Az Alapitvany az immaterialis javakat bekerllési érték modell alapjan, azaz halmozott
értékcsokkenéssel csdkkentett bekeriilési értéken értékeli. A bekerllési érték egy eszkdz .
megszerzéséért, annak megszerzése vagy eldallitasa idépontjaban megfizetett pénzeszkdz vagy
pénzeszkdz-egyenértékes. A vasarolt szoftver licenszek a beszerzéshez és lizembe helyezéshez
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kapcsolodd kéltségek alapjan szamitott bekertlési értéken keriilnek aktivalasra. Az Alapitvany a
belsd fejlesztés(i immateridlis javak esetén a késébbi raforditasokkal a bekerulési értéket noveli,
de csak abban az esetben, ha az aktivalhatésaghoz kapcsolédéd kritériumok maradéktalanul
teljesliinek.

Az immaterialis javak terv szerinti értékcsokkenését a haszndlatra kész allapotba keriilés
id8pontjat kovetd elsé naptdl kell elszamolni. Az értékcstkkenés elszamolasa a meghatarozott
hasznos élettartam alapjan linearis modon torténik.

Az Alapitvany altal alkalmazott hasznos élettartamok:

Vagyoni értéki jogok:

Kdzponti rendszerekhez kapcsolddo 6-8 év
Egyéb rendszeres licensz dijak hasznalati jog alapjan
Szellemi termékek 6-8 ev

Az Alapitvany nem rendelkezik hatarozatlan hasznos élettartamut immaterialis jészaggal. Az
Alapitvany maradvanyértéket az immaterialis javak esetén nem hataroz meg.

Annak meghatarozasahoz, hogy egy immaterialis eszkdz értékvesztett-e, az Alapitvany az
IAS 36 standard-ot alkalmazza, melynek elveit e fejezet c. pontja tartalmazza.

Immaterialis eszkdzok értékesitése rendkivil ritka, az ebbdl szarmazé bevételt az Alapitvany
egyéb tételként jeleniti meg, amelybdl levonja az eszk6éz fennmaradé kdnyv szerinti értékét.

c. Nem pénziigyi eszk6z6k értékvesztése

Amennyiben objektiv bizonyiték van arra, hogy egy nem pénzigyi eszkdz kdnyv szerinti értéke
meghaladja annak megtéril6 ertékét, az Alapitvany értékvesztést szamol el az |IAS 36 standard
el6irasainak megfeleléen.

A megtérulé érték a kdvetkezd kettd kdzil a nagyobb: az eszkdz valos értéke csdkkentve az
értékesités koltségeivel, vagy az eszkdz hasznalati értéke, azaz az eszkézbdl varhatéd jovébeni
cash-flow-k netté jelenértéke.

Az Alapitvany 6sszeghatartol flggetlendl, minden esetben egyedi vizsgalat alapjan hatarozza
meg a nem pénzigyi eszkdzok értékvesztésének, értékvesztés visszairdsanak elszamolasat.

Ha az eszkdzok kdnyv szerinti értéke a megtérild értéknél magasabb, akkor értékvesztést kell
elszamolni, ha alacsonyabb, akkor az értékvesztés visszairasaval kell az eszkdz netté kényv
szerinti értékét novelni. A visszairt értékvesztés utan az eszkdz kdnyv szerinti értéke nem
haladhatja meg az eredeti, értékcstkkenéssel csokkentett kdnyv szerinti értéket.

Az értékvesztést az Alapitvany az éves zarlati idészakban az érintett terlletek vezetdi
javaslatanak figyelembevételével a szamviteli rendért felels vezet6é dontése alapjan szamolja el.

d. Jovedelemaddk
Az Alapitvany a tarsasagi adorol és osztalékadordl szo6ld 1996. évi LXXI. térvény 20 § (1)
bekezdés a) pontja alapjan adémentesnek mindsul, ezért tarsasagi adot nem kell fizetnie, igy az

IAS 12 standardban szabalyozott tényleges vagy halasztott adokovetelése és —kotelezettsége
nem keletkezik.

16 3



Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
EVES BESZAMOLO - KIEGESZITO MELLEKLET
2019. december 31.

e. Munkavallal6i juttatasok

IAS 19 standard szerinti hosszU( tava munkavallaléi juttatasokat az Alapitvany nem nyujt. A
rovidtava munkavallal6i juttatdsok (béren kivili egyéb juttatasok) folyo koltségként keriilnek
elszamolasra abban az id6északban, amikor a munkavallald a juttatasokért cserébe a szolgalatot
elvégezte.

f. Céltartalékok

Az Alapitvany céltartalékot alapvetden a kezességvallalasok utan képez — az IFRS 9 standard
eléirasainak megfeleléen — a varhaté veszteség modell pontban leirtaknak megfelelden.

Az egyéb fuggb vagy jovbbeli kotelezettségek utan az Alapitvany a céltartalékokat az IAS 37
standardban foglaltaknak megfeleléen a kotelezettség rendezéséhez varhatéan szlikséges
raforditasok jelenértékén értékeli, a pénz id6értékének aktualis piaci értékelését és a
kotelezettséghez kapcsolddo kockazatokat tikréz6 adozas elétti diszkont rata alkalmazasaval.

g. Részesedések

Az Alapitvany leanyvallalataban 1évd részesedését IAS 27 standard alapjan értékvesztéssel
csOkkentett bekerulési értéken értékeli.

1V. IFRS 15 Vevoi kovetelésekbdl szarmazo bevétel

Az Alapitvany azonositotta a vonatkozé szerzddéseket és értékelte azokat a bevétel
bemutatasara vonatkoz6 6tlépcsés modell alkalmazasaval, melynek f6 fokusza:

1. a teljesitési kotelmek azonositasa, valamint
2. avaltozé ellenértek 6sszegének megfeleld becslése egyes alapkezelési szerz8désekben.

A vizsgalat alapjan az Alapitvany a vallalt kezességek utani dijat idéaranyosan mutatja ki a
teljesitési id6szak alatt.

V. Lizingek

Az Alapitvany annak eldéntésére, hogy egy megallapodas tartalmaz-e lizinget, az alabbi, IFRS
16 standard altal meghatarozott szempontokat veszi figyelembe:

1. Azonositott-e az eszkdz.

2. A haszndlatb6l eredé gazdasagi hasznok a lizingbe vevdnél vannak, van-e profit
megosztas.

3. Alizingbe vevé iranyitja-e az eszkdz hasznalatat.

Az Alapitvany az ingatlan bérleti megallapodasait lizingként szamolja el (lizingbe vevd). A lizing
kotelezettség és hasznalati jogot megtestesité eszkédz nyité mérlegértékének megallapitasakor
az Alapitvany figyelembe veszi a szerz8déses opcidkat.

Az Alapitvany az ingatlan bérleti megallapodasokon belll elktloniti a lizing (bérleti dij) €s nem

lizing (Uzemeltetési dij) komponenseket, az Uzemeltetési dijak elszamolasa mulkddési
koltségkeént térténik.
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Az Alapitvany minden esetben Ujraértékeli a lizing kotelezettségek konyv szerinti értékét, ha
szerz8désmabdositas torténik vagy az indexhez kétott lizing dijak valtoznak.

Az arfolyam eltérésbdl adodéd nyeresegeket vagy veszteségeket az Alapitvany nettd arfolyam-
kulénbdzetként mutatja ki.

VI.  Eredmény elszamolasa

A kamatbevételek az effektiv kamatlab modszer alkalmazasa mellett az idébeli elhatarolasok elve
alapjan kertilnek elszamolasra minden pénzlgyi instrumentumra.

Az effektiv kamatlab vagy a vasarolt, vagy értékvesztetten keletkeztetett pénziigyi eszkdzdk
esetén a hitelezési veszteseéggel korrigalt effektiv kamatlab tgyletenként kalon-kulon kerl
meghatarozasra. Az effektiv kamatlab megallapitasanal az G6sszes szerz6déses vagy nem-
teljesitd kovetelések esetén varhatd cash-flow figyelembevételre kerdl, beleértve a jutalékokat és
kezelési koitségeket, tovabba az esetleges premiumot és diszkontot.

Stage 1 és 2-be tartozd pénzigyi eszkdzk esetén a kamat elszamolasa a brutté kényv szerinti
értékre, mig stage 3 eszkdzdk esetén a kdvetelés amortizalt bekertilési értékére térténik.

A kamatbevételeken tuli az Alapitvany alap tevékenységébdl adédd elsddleges bevételek a
kezességi szerz6dések utan kapott dijak és dijtamogatas. A jutalék bevételek és raforditasok
kozott kuldnbséget kell tenni aszerint, hogy szerves részét képezik-e a pénzigyi instrumentum
effektiv kamatlabanak, illetve szolgaltatasnyujtassal vagy egy lényeges cselekmeény elvégzése
revén kerlilnek megszolgalasra. A kezességi dijbevétel és dijtamogatas esetén az Alapitvany az
IFRS 15 standard el6irasai szerint megvizsgalta, hogy azokat egyenletesen kell-e megjeleniteni
a nett6 jutalékbevételben az alatt az id6 alatt, amelynek soran a teljesités megtértént, vagy ha a
folyamatosan teljesitett kotelmekre vonatkozd kritériumok egyike sem teljestl, a dijak
‘elszamolasa egy id6pontban térténik. Ennek eredményeképpen a kezességvallalassal
kapcsolatos bevételek arra az id6szakra kertilnek az eredményben bevételként megjelenitésre,
amelyre vonatkozban az Alapitvany a szolgaltatast nyujtja, azaz folyamatosan szamolja el, az
éves kezességi dijat és dijtamogatast idéaranyosan elhatarolva. Az Alapitvany nem azonositott
olyan dijat vagy koltséget, amit a szerz6désekhez kapcsoléddan eszkdzkéent a mérlegében meg
kellene jelenitenie.

Az Alapitvany esetében felmerllé egyéb dij bevételek és raforditasok jellemzéen azonnal
elszamolasra keriilnek az eredménybe.

Az Alapitvany mlikodésében az osztalékbevétel sem a targyévben, sem az azt megel6z6
iddszakokban nem fordult eld.

Egyéb pénziligyi mlveletek netté eredményeként mutatja ki az Alapitvany elsédlegesen az
ertékpapir ertékesitésekbdl adddé nyereségeket és veszteségeket.

A leirt vagy 100%-ig értékvesztett bevaltott kezességek utan befolyt terven felllli megtértléseket
az Alapitvany elkllénitetten, egyéb bevételként mutatja ki az eredményben.

VII.  Szamviteli politika valtozasai, alkalmazott becslések

A szamviteli politikat az EU altal befogadott IFRS-ek, illetve a szamviteli térvény minden véltozasa
'(beleértve az Uj standardokat és értelmezéseket és a meglévék modositasait is) esetében felll
‘kell vizsgalni, és ha szlkséges, moddositani kel A szamviteli politika valtozasat
‘visszamendlegesen kell alkalmazni kivéve, ha a visszamendleges alkalmazas kivitelezhetetlen
‘vagy valamely standard mas atmeneti rendelkezést ir eld.
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Az Alapitvany Uzleti tevékenységében rejl6 bizonytalansagok kovetkeztében a pénzlgyi
kimutatasok szamos tétele nem mérhet6 pontosan, hanem csak becsiilhetd. A becsléseknek az
utols6 rendelkezésre all6, megbizhaté adatokra kell alapulniuk. Ha a becslés alapjat képzd
korlmények megvaltoznak, vagy ha 0j informaciok alinak rendelkezésre, a becslést felll kell
vizsgalni. Egy becsles felllvizsgalata mindig a targyidészakot és a jovébeli id6szakokat érinti, és
nem mindsll hibajavitasnak. Az Alapitvany becsléseket alkalmaz az alabbi szamviteli értékek
megallapitasahoz:

« EI8 és bevaltott kezességek varhaté vesztesége: az Alapitvany historikus adatokon
alapul6 statisztikai modszerekkel modellezi a bevaltasi valészinliséget és veszteség aranyt,
az el6retekintd informaciok alapjaul a Magyar Nemzeti Bank hivatalos elérejelzései
szolgalnak. Az erre vonatkozé érzékenység vizsgalat a Pénzlgyi kovetelések és
kotelezettségvallalasok hitelminésége részben talalhato.

« Targyi eszk6z6k és immateridlis javak hasznos élettartama: az Alapitvany minden
beszamolasi id8szakban szakérttk bevonasaval fellllvizsgalja az eszkzdk hasznalati idejét.

VIIl. Beszamolasi id6szak utani események

A beszamolasi idészak utani események azok az akar kedvezd, akar kedvezétlen események,
amelyek a beszamolasi idészak vége és a peénzlgyi kimutatasok kozzétételre torténd
jovahagyasanak idépontjia kozott torténnek. Megkilonboztetiink beszamolasi iddszak utani
modosité eseményeket és beszamolasi idészak utani nem modosité eseményeket.

A beszamolasi idészak utani médosité események azok, amelyek a beszamolasi idészak végén
bizonyithatéan fennallt kérilményeket igazolnak.

Minden, mérlegfordulé napjat koveté esemény az Alapitvany pénzigyi kimutatasainak
készitésénél figyelembevételre kerllt. Azok a jelentés, mérlegkészités napjat kovetden
bekovetkezett események, amelyekkel a mérleg tételei értékben nem kertiltek médositasra, a
pénzigyi kimutatasokban a kiegészitd informaciok kdzott szerepelnek.

IX. Az EU altal befogadott még nem alkalmazott standard-ok

Nincs az EU éltal befogadott, de az Alapitvany altal az éves beszamoléban nem alkalmazott
standard.

X. Az EU altal még nem befogadott tovabbi standard-ok

o |FRS 17 ,Biztositasi szerz6dések”
Az Alapitvany biztositasi szolgaltatast nem nyujt, igy a médositas nem érinti.

o |AS 28 mddositas ,Hosszli tavu érdekeltségek”
Az Alapitvany valds Uzleti tevékenységet végzé befektetéssel nem rendelkezik, igy a mddositas
nem érinti.

e IFRS 3 ,Uzleti kombinaciok” médosités
Az Alapitvanyt a miikédési modelljébdl addéddan a standard nem relevans.

o |AS 1 ,Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” és IAS 8 ,Szamviteli politikdk, becslések
valtozasa és hibak” modositas
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Az Alapitvany értékelése szerint a valtozasok varhatéan nem lesznek materidlis hatéssal a

pénzlugyi kimutatasokra.

e |FRS 9 ,Pénziigyi instrumentumok’”, IAS 39 ,Pénzligyi instrumentumok” és IFRS 7 ,Pénziigyi
instrumentumok: kézzétételek” modositas

Az Alapitvany nem rendelkezik IFRS 9 vagy IAS 39 szerint elszamolt devizaban denominalt

kamatozdé pénzigyi instrumentumokkal, igy az IBOR reform nem lesz hatassal a pénzigyi

kimutatasokra.

20

-~
§



Agréar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
EVES BESZAMOLO ~ KIEGESZITO MELLEKLET
2019. december 31.

3. A mérleg részletezése
3.1 Eszkozok

3.1.1 Pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi eszk6zok kényv szerinti értéke kategoriankénti megbontasban

(ezer Ft)

Készpénz 0 0 355 302
Pénzeszkdzok és

pénzeszkdz-egyenértékesek 0 0 374 728 132 178
Készpénz,

szamlakovetelések
kézponti bankokkal
szemben és egyéb

latraszolé betétek 0 0 375 083 132 480
Kovetelések hitelintézetekkel

szemben 0 0 145 275 104 960
Kodlcsdnodk és kdvetelések

(gyfelekkel szemben 0 0 312 313 212 654
Hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok 15740719 14584 648| 18 591 332| 18 466 145

14 584 648

19 048 920| 18 783 758

A tablazatban netté kényv szerinti értéken szerepelnek az adatok. A kapcsol6do, elszamolt
értékvesztésekrol a ,Kockazat kezelési alapelvek” fejezetben szamolunk be.

Pénziigyi instrumentumok valos értéke - Eszkdz6k

Kolcsdnok és kbvetelések
ligyfelekkel szemben - 312 313 312 313 312 313
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 34 506 503 - 34 506 503 34 332 051

:Kolcsonok és kovetelesek

Ogyfelekkel szemben - 212 654 212 654 212 654

Hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok 32 997 266 - 32 997 266 33 050 793
i 21
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A Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében az Allamadossag Kezeld Kézpont
(tovabbiakban: AKK) altal jegyzett fordulonapi brutté vételi arfolyam, kilépési ar képezi az
értékelés alapjat.

A Kolcsondk és kovetelések valds értékét az Alapitvany az tigyletek mogott 1év6 biztositékokbdl
realizalhatdé megtérulés nettd jelenértékén mutatja be. Az értékeléshez felhasznalt inputokat a
homogén kockazati csoportok esetén megfigyelt multbeli, Alapitvanyra jutdé netté megtériiések
képzik.

A bankkézi egyenlegek, valamint az egyéb pénziigyi eszkdzok esetében a nettd konyv szerinti
érték a valos érték megfelel kozelitése, ezért nem kerliltek bemutatasra ezen instrumentumok
a fenti tablazatokban.

A kényv szerinti érték valtozasanak magyarazata egyrészt az Ertékpapir portfolié kényv szerinti
érték, masrészt a Bevaltott (igyletek pontokban keriilnek kifejtésre. A Kolcsénok és kovetelések
tgyfelekkel szemben soron a bevaltott (gyleteken tal a munkavallaléi hitelek is bemutatasra
kerlilnek, amely valtozdsa — nagysagrendikre tekintettel — nem kertilnek bemutatasra.

Pénzeszkdzok és pénzeszkoz egyenértékesek

Medheweeee . ola s 201a 20l
(ezerF) . . 20 e
Készpénz 355 302

Szamlakovetelesek m‘as bankokkal szemben 374 728 132 178
Oeszéeen..... ... 375083 {50480

Az alapitvany a cash-flow kimutatas céljara minden, az eredeti bekertléstél szamitottan 90
napnal révidebb eredeti lejaratd eszkdzt pénzeszkoznek tekint.

A szamlakovetelések ndvekményét az Alapitvany nagyosszeg( eur6 vasarlasa okozta, amely a
jovBben fizetendd irodabérleti dijak fedezeteként szolgalt.

Kévetelések hitelintézetekkel szemben
A hitelintézetekkel szembeni kovetelések 2018. évhez képest jelentésen emelkedtek, amelyet az

okozott, hogy az utolsé negyedévben elbiralt kezességekhez kapcsoldédo dijak jelentds része a
mérleg fordulénapjat kévetéen kerllt kiegyenlitésre.

Kolcsdnok és kovetelések ligyfelekkel szemben

Nyito allomany (2019.01.01.) “ "” B 2 660 319

Uj bevaltas 2 551 304
Uj behaijtasi koltség 46 712
Késedelmi kamat kdévetelés elszamolas 139 544
Csokkenés viszontgarancia lehivasabdl -1928 551
Csdkkenés megtérilésbdl -100 342
Kdvetelés értékesités - -45643

Kovetelés leiras ’ _ _ . -64 267‘

Zaré6 allomany (2019.12.31.)
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'Bevaltott kezessegekbol eredo‘brutto ugyfelkoveteles alakulasa

Nyité allomany (2018 01. 01 ) 3181 090
Uj bevaltas 1771233
Uj behajtasi koltség 54 207
Késedelmi kamat kévetelés elszamolas 167 752
Csokkenés viszontgarancia lehivasabol -1799 222
Csokkenés megtérilésbdl -132 896
Kovetelés értékesités , -464 159
Kovetelés leiras. _ - . ; k—117”68‘6,

Zar6 allomany (201812.31)

2019-ben a kovetelések dsszege egyrészt névekedett az Uj bevaltas és behajtasi koltségek
dsszegével, illetve az év soran elszamolt késedelmi kamattal, masrészt csdkkent a befolyt
viszontgarancia és a behajtas soran realizalt bevétellel, valamint az értékesitett és leirt
kovetelések Osszegével. A fentiek ereddjeként a kovetelések brutté értéke 2019-ben
minddsszesen 598,8 millio Ft 6sszeggel nétt.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kényv szerinti értéke

AC értékpapirok 18 821 070 4883 | -222 957 0 18 591 332
FVOCI értékpapirok | 13 870 810 219410| 923 312 735 743 15 740 719

AC értékpapirok 18 757 260 5388, -269 828 0| -26675| 18466 145
FVOCI értékpapirok | 13 163 800 212413 | 1 049 759 179536| -20860| 14584648

2019-ben a megel6zd évhez képest az értékpapirban tartott allomany kényvekben nyilvantartott
értéke 1 281,3 millio Ft-tal névekedett. A névekedés az értékpapirok hozamain tul tartalmazza a
realizélt garanciadijakbol. lekétheté Gsszegeket. Az értékpapirok szamviteli portféliokba vald
sorolasat az Alapitvany Gzleti szandéka hatarozza meg, mely szerint a likviditasi célokat szolgalo
értékpapirok FVOCI kategoriaba, mig a lejaratig tartott papirok AC kategéridba sorolédnak.
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3.1.2 Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozasban

- Kényv - .
, szerl ntl
ertek

Megnevezés‘ -
(ezer Ft)
2019.12. 31

Tulajdoni | Bekertlési| Erteke
hanyad “ erteke | vesztés

-a

Leanyvallalatok 6sszesen

M‘egnev‘eﬂzkes‘ .
(ezer Ft)
2018 12. 31

AVHA Szolgaltato 5 Tanacsads Kft 100% 77 ooo -il 77 ooo

Leanyvallalatok 6sszesen

Tulajdonl Bekeriilési Erfek-ﬁ
hanyad “ erteke | vesztes

Ezen a jogcimen kerlltek kimutatasra a kapcsolt vallalkozasban tartds befektetési céld, tulajdoni
reszesedést jelentd befektetések. 2019. év soran sem értékvesztés képzésre, sem visszairasra
nem volt szilkség.

Az Alapitvany 2007. szeptember 19-én alapitotta meg az AVHA Szolgaltatd és Tanacsado Kft.-t
(székhely: 1132 Budapest, Vaci Ut 18.), amelyben a részesedése 100% tulajdoni hanyadot
képvisel. A Kft. 27 millio Ft jegyzett tokével és 50 milli6 forint téketartalékkal kerlilt megalapitasra.
Ertékvesztés elszamolasara 2019-ben nem volt szUkseg. Az Alapitvany nem készit konszolidalt
éves beszamolot tekintettel arra, hogy a lednyvallalata valds tizleti tevékenységet nem végez, az
IFRS 10 mentességi feltételek teljestiinek, valamint az 575/2013/EU EU rendelet (CRR) el6irasai
alapjan prudencialis konszolidaciéra sem kotelezett.

3.1.3 Immaterialis javak

1811277
366 772

1299987
300 723

511 290
66 049

2018.01.01]

Egyénleg
Beszerzesek
:Egyenleg

B ?“tto ertek

Egyemeg 2019.01.01 577339  1600710| 2178 049
Beszerzések 34 533 312 164| 346 697
Egyebkcsokkenesek 43 878

Erték csokkenes
(ezer Ft)
Egyenleg
Targyévi ertekcsokkenes ‘
Egyenleg  2018.12.31|

661691
214 051
875742

318 601
128 948
447549

343090
85 103

" 2018.01.01
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Ertékcsokkenés Vagyoni | Szellemi | »
femere) | | emskilosor | temex | Osesoee
Egyenleg 2019.01.01 428 193 447 549 875742
Targyévi értékcsokkenés 91692 155 820 247 512
Egyeb csOkkenések ’ 26 929 16 949 43 878

Egyenleg 20191231 492956  586420| 1079376

Netto érték

Egyenleg 2018.12.31 149 146 1153161 1302 307
Egyenleg 2019.12.31 91 987 1309505 1401492

Az immateridlis javak értéke az Alapitvany altal hasznalt szellemi termékek és vagyoni érték(
jogok értékét mutatja az értékcstkkenés elszamolasat kévetéen. A selejtezett immateridlis javak
kivezetését egyrészt avulasuk elszamolasa okozta. A hasznos élettartamok Ujrabecslésébél
adddo atértékelés nem volt szikséges. 2019-ben az immaterialis javak kapcsan sem
értékvesztés képzésére, sem visszairdsara nem volt szilkség. Az immateridlis javak nettd értéke

2019-ben 99,2 millié Ft-tal ndvekedett.
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3.1.4 Targyi eszkozok

megtestesits

Osszesen

(ezer Ft)
Egyenleg 2018.01.01 29172 227 708
Beszerzések 2984 32 883
Selejtezés 0 150

355 844
48 242
150

| 403936

o|lololol|

asznalatijogot |
erendezések, | megtestesité | Osszesen
: <| _ butorok _ eszk6z..
2019.01.01 32 156 260 441 111 339 0| 403936

200594 | 200594

Egyenleg
IFRS 16 els6
a,lkalmazésa
Uiramegallapitott 2019.01.01| 32156 260 441 111 339 200594 604 530
egyenleg

Beszerzések 3347 33721 19 932 63426| 120426
Selejtezés 0 4 321 11 429 15 750
3128 3128
. 260892 706078

T 19842

5 | Osszesen

Egyenleg 2018.01.01 107 488 71793 0| 191382
Targyévi értékcsokkenés 37 261 6612 0 46 472
Selejtezés 0 150 0 0 150
Egyéb csdkkenések 0
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Egyenleg
Ujramegallapitott 2019.01.01| 14700 144 599 78 405 0| 237704
egyenleg
Targyévi értékcsokkends 2 855 36 652 7 444 113 541
Selejtezés 0 4278 11429 15 707
Eqyéb csokkenések ) | 3129

2408

Egyenleg ) 2018.12.31| 17456 115842 32935 0| 166232
Egyenleg 2019.12.31] 17 948 112 868 45 423 197 431 373 670

A targyi eszk6zok kdzott mutatja ki az Alapitvany a szervezet gazdasdgi céljait tartésan szolgalé miiszaki berendezések, gépek, felszerelések
és jarmlvek amortizacioval csdkkentett nettd értékét. A selejtezett targyi eszkdzok kivezetését avulasuk elszamolasa okozta. A hasznos
élettartamok Ujrabecslésébdl adddé atértékelés nem volt szikséges. 2019-ben a targyi eszkdzok kapcsan sem értékvesztés képzésére, sem
visszairdsara nem volt szikség. Az Alapitvany 2019. Uzleti évtdl a targyi eszkézok kdzott mutatja ki az irodabérleményekkel kapcsolatos
hasznalati jogot megtestesitd eszkdzt, az IFRS 16 Lizingek standardnak megfeleléen. A targyi eszkdézok nettd értéke az év soran 207,4 millié
Ft-tal ndvekedett, amely dontéen az irodabérlet lizingként térténd elszamolasanak az eredménye. A lizing elszamolas részletei bemutatasra
keriilnek a beszamol6 3.4 fejezetében.

27




Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
EVES BESZAMOLO — KIEGESZITO MELLEKLET
2019. december 31.

3.1.5 Egyéb eszkozok

Megnevezés

2019.12.31 | 2018.12.31

(ezer Ft) ; - >

Ovadéki letét (ingatlan bérlet) 27 272 21 055
Kdoltségek és bevételek aktiv elhatarolasa 32 419 27 675
Kévetelés fejében atvett készletek 152 162
Szallitoknak adott eléleg 1803 0
Egyéb eszkdzok 313 2 631

Osszesen

Az egyeb eszkozok kdzott szerepelnek egyrészt a bérelt ingatlanokkal kapcsolatos 6vadéki betét,
masrészt a nem hitelintézeti tGgyleten alapuld kovetelések (a munkavallaléi béreldlegek, az
Gzemanyagkartya letéti dija, valamint egyéb szallitoi el6legszamlak), tovabba a kbvetelés fejében
készletre atvett ingatlan.
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3.2 Kotelezettségek
3.2.1 Pénziigyi kotelezettségek

Pénziigyi kotelezettségek kdnyv szerinti értéke kategoériankénti megbontasban

Szallitok | 0| 147578
Lizing kkotelezettsegek 0] 212 698
Pénziigyi kételezettségek 6sszesen | 0| 0 '

Az Alapitvany 2019 Gzleti évtdl a pénzlgyi kotelezettségek kozott mutatia ki az
irodabérleményekkel kapcsolatos operativ lizing kifizetések diszkontalt értékét, az IFRS 16
Lizingek standardnak megfelel6en. Ezen kivil nincs hosszU lejaratu kételezettsége, déntbéen a
szallitdi tartozasok kerliltek még ezen a soron kimutatasra, az eszkézok finanszirozasa sajat
forrasbol tortenik.

Pénziigyi instrumentumok valés értéke - Kotelezettségek

Egyéb péthgyi’kételezettSégek 147 578 212 698 360 276 360 276

Egyeb pénzigyi kotelezettségek | 99 909 0 99 909 99 908

Az Alapitvany a szallitéi kételezettségeket a kidllitott szamlan szerepl6 kotelezettség 6sszegében
mutatja ki a kényveiben. A lizingkttelezettség mérlegértékét diszkontdlt cash-flow médszerrel
kalkulalja ki, melyhez a diszkont ratat a modellben az Alapitvany ugy allapitotta meg, hogy az egy
elméleti hitelfelvételi kéltséget reprezentaljon.

3.2.2 Céltartalékok

A vallalt kezességek utan az Alapitvany a varhatd jovébeni kotelezettségei fedezetére
céltartalékot képez. A kezességek bevaltasa esetén a megképzett céltartalék felhasznalasra
kerlll és beépll az tgyfelekkel szembeni kévetelések mérlegériékébe (POCI eszkézdk kezdeti
varhato vesztesége).

Az Alapitvany csak alaptevékenységével osszefuggesben szamol el céltartalékot, amelynek
részletezése a ,Kockazat kezelési alapelvek” fejezetben, talalhato.
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3.2.3 Egyéb kotelezettsegek

Megnevezes
(ezer Ft)

Koltsegvetessel szembeni ado6- és jarulék
kotelezettségek

Kéltségek és bevetelek passzuv elhatarolasa
‘Osszesen ‘ ‘

120191231 2018.12.31

80 104 75179

460 836
| 540940

Az egyéb kotelezettségek kozott mutatjuk ki egyrészt az év végén fennalld add és
jaruléktartozasokat, valamint a dijbevételek passziv iddbeli elhatarolasat. Az egyéb
kotelezettségek allomanyanak alakulasat az elhatarolt dijbevételek allomanyanak csokkenése
befolyasolta.

576 438
651 617

3.3 Sajat téke

Me nevezes L Valtozas ;
a0 2019.12.31 | 2018.12.31 | , 20 20
Jegyzett t6ke 987 416 987 416 100,0%
Téketartalék 2758842 | 2758842 100,0%
Halmozott egyéb 735743 179 536 409,8%
Eredménytartalék 29 659 960 | 28 779 765 103,1%
Targyévi eredmény 1026111 | 880195|  116,6%
Sajat téke bsszesen | 35168072 | 33585754  104,7%

Az Alapitvany sajat tokéje 33,6 milliard Ft-rol 35,2 milliard Ft-ra névekedett. A névekedést a
targyévi eredmény 1 026,1 millio forintos 6sszege, valamint az egyéb atfogd jévedelemmel
szemben valds értéken értékelt értékpapir portfélid nem realizalt arfolyameredményének 556,2
millié Ft-os ndvekménye eredményezte. Az eredménytartalék Osszege a 2018. évi addzott
eredmény Osszegeével emelkedett. A téketartalék 6sszegébe beszamitasra kerlilt a partner
pénzlgyi intézmények csatlakozasi hozzajarulasa, tovabba az uniés forrasbol szarmazéd
pénzeszkdzOk bekertlési értéke. A Kuratérium a targyévi adoézott eredmény egészének
eredménytartalékba térténd atsorolasara tesz javaslatot.

Az Alapitvany sajat tokéjének a tékeelemek szarmazasi forras szerinti megoszlasa az alabbi
képet mutatta 2019. december 31-én:

IMegnevezes

(ezer Ft) , ... _ Ar;
Phare toke- hozzajarulasok (bekerillési ertek) 2 564 646 7,3%
FM hozzajarulas 700 000 2,0%
Bankok hozzajarulasa ‘ 481612 1,4%
| Tokendvekedés atfogo jovedelembd! . 31421814 89,3%
| Osszesen 35168 072 100%

Az alabbi — szamviteli térvény 114/B. § el6irasainak megfeleld — sajat téke megfeleltetési tabla a
szamviteli térvény 114/B. § szerinti sajat téke Gsszetevbinek és a pénzlgyi kimutatasok (EU
IFRS-ek) szerinti sajat téke Osszetevdinek egyeztetését mutatja. Az egyeztetés egyrészt az EU
IFRS-ek szerinti sajat téke 6sszetevdinek a szamvitel térvény szerinti sajat téke 6sszetevdire vald
allokaciojabol, masreészt a kétféle mdédon meghatarozott sajat toke kdzotti eltérések levezetésébdl
all.
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Osszesen

Jeéyzett t6ké

Jegyzett téke 987 416 0 0 0 0 0 0 987 416
Toketartalék 0 0 0 0 0 0 0 0
Sajat részvény 0 0 0 0 0 0 0 0
Eredmeénytartalék 0 0 0]28779765 880 195 0 0] 29 659 960
Halmozott egyéb atfogd jdvedelem 0 0 0 0 0 179 536 0 179 536
Egyéb téke/tartalékok 0 0| 2758842 0 0 0| 2758842

Osszesen

987 416

olojojo|
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987 416 0. 0 0 0
Toketartalék 0 0 0 0 0 0 0
Sajat részveny 0 0 0 0 0 0 0
Eredménytartalék 0 0 0129659960 1026111 0| 30686 071
Halmozott egyéb atfogd jovedelem 0 0 0 0 0 735743 0 735743
0 0 0 ; 0 0] 2758842
C 11| 735743) 0| 35168072
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3.4 Lizing

Az IFRS 16 standard els6 alkalmazasa az Alapitvany sajat tékéjére nem volt hatassal. A korabban
[AS 17 standard szerint operativ lizingként a mlkddési koltségek kozott elszamolt bérleti dijak
2019. Uzleti evtdl lizing kotelezettségként, illetve a hasznalati jogot megtestesitd eszkdzként
kertilnek kimutatasra.

Az Alapitvany IFRS 16 standard szerinti lizing elszamolast alkalmazza az aldbbi irodabérletek
esetén:

- Atrinova irodahéaz

- WestPoint irodahaz
A bérleti szerz6dések hosszabbitasi opciét nem tartalmaznak, ezért az Alapitvany a lizing
kotelezettség szamszer(isitésekor a szerzédéses lejaratig felmertld bérleti dij kifizetésekkel
kalkulal (3 év és 5 év). Az Alapitvany a lizing kotelezettség meghatarozasanal csak a bérleti dij
Osszegével kalkulal. A kapcsolédoé Uzemeltetési és fenntartasi koltségeket tovabbra is miikodési
koltségek kozott szamolja el. Az Alapitvany a jovObeni bérleti dij kifizetéseket a futamiddnek
megfeleld eur6 hozamgorbével diszkontalja vissza. Az Alapitvany altal bérelt egyéb eszkézokre
nem vonatkoznak az IFRS 16 elbirasai, ezért ezekkel kapcsolatos bérleti dijak felmerlléskor
mukdodési koltségként kerlilnek elszamolasra.

Az Alapitvany nem rendelkezik olyan eszkdzzel, amelyre a révid lejaratu, illetve kis 6sszegi lizing
szerz8désekre vonatkozé mentességet alkalmazhatna.

Az Alapitvany kényvei tartalmazzak a fordulénapon fennallé valamennyi lizing kotelezettséget.
Fordulonapot kévetden nem keletkezett a targyban Ujabb kapcsol6dd szerzddéses kételem.

Az Alapitvany nem végez lizingbe adasnak mindsilé tevékenységet.

Nominalis lizingdij kifizetések | -
(ezerforintban) | =

18.12.31

Even belul 83 624 55 634
1 év és 3 év kozott 120685| 149664
3 év és 5 év kozott 12 036 0
5 év felett

Osszesen:

A nominalis lizing dijak dsszetételének valtozasa a 2019. Uzleti év végén kétott iroda bérleti
szerz6des kdvetkezménye.
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4. Kockazatkezelési alapelvek

Altalanos kockazatkezelési alapelvek

Az Alapitvany célja az Alapitdé Okiratanak megfeleléen: ,garancia, és készfizeté kezesség vallalas
biztositasaval ndvelje azon kisméret(i véllalkozasok hitelképességét, illetve forrashoz jutasat, akik
a pénziigyi intézményeknek kielégité vagyoni vagy jogi biztositékot nem tudnak felajanlani, és
igy tegye szamukra lehetévé, hogy tevékenyséqiik fejlesztéséhez kiilsé forrasokhoz jussanak.”.

Az Alapitvany kizarélagos terméke a készfizetd kezességvallalas, a kezességvallalas mellett
egyéb pénzlgyi szolgaltatasi tevékenységet (pl. hitelezés, betétgy(ijtés) nem végez.

Az Alapitd Okirat alapjan a szervezet kizarélag olyan mikro-, kis- és kozépvallalkozasok
ugyleteihez nyujtia készfizeté kezességvallalasi szolgaltatasat, amelyek a mezbégazdasag
terliletén mikddnek, vagy tevékenységik a vidéki térséghez kapcsolodik.

A szervezet tevékenységét a Magyar Nemzeti Bank, mint Felugyelet hatarozata alapjan
hitelintézettel egyenértékl prudencialis szabalyozasnak megfeleld pénzigyi vallalkozasként,
alapitvanyi formaban végzi. Az Alapitvany mikoédését a Hpt. szabalyozza és a Magyar Nemzeti
Bank, mint Felligyelet ellenérzi. Az Alapitvany specidlis pénzligyi intézmény, sajatossagai miatt
nehezen Osszehasonlithaté a kereskedelmi bankokkal vagy mas, hitelezési tevékenységet
folytaté pénzigyi vallalkozasokkal.

Az Alapitvany kockézati stratégiajaban és egyes kockazatspecifikus szabalyzataiban régzitette a
kockazatvallalas alapelveit, a kockazatvallaldsba bevonhaté tevékenységek korét, a
kockazatvallalassal kapcsolatos el6irasokat és korlatozasokat. Az Alapitvany a kockazati
stratégidjat az Uzleti stratégigjaval 6sszhangban legalabb évente egyszer felllvizsgalja, a
szUkséges modositasokat végrehajtja, a szilkséges tékét megképzi, illetve a szavatold téke
terhére azt elktloniti.

Az Alapitvany f6bb kockazatkezelesi iranyelvei:

o fliggetlen kockazati kontroll funkcio;

o rendszeresen felllvizsgalt, Uzleti stratégiaval ©sszhangban 4allé kockazatkezelési
szabalyok, modszertanok;

¢ kockazatkezelési limitrendszer mikddtetése, érzékenységvizsgalatok és stressz tesztek
végzése; ‘

o termékek kockazati értékelése;

e tokemegfelelés és kockazati helyzet mindségének folyamatos monitoringja;

e az Alapitvany felsé vezetésének rendszeres tajékoztatdsa a tbkemegfelelésrél és a
kockazati helyzetrél.

Az Alapitvany két legfébb szerve az iranyitasi jogokat gyakorlé Kuratérium és a feluigyeleti jogokat
gyakorld Felligyeld Bizottsag. A legfébb szervek mellett Az Alapitvanynal a belsd eljarasi
szabdlyoknak és a bizottsagi munkarendeknek megfeleléen Cenzira Bizottsag és Bevaltasi
Bizottsag mikédik. ' :

Az Alapitvany a kockazatok kivant keretek kozott tartasa érdekében a jogszébélyi korlatozasokon
és limiteken tulmenéen sajat belsé limitrendszert mikddtet az alabbiak szerint:

- Az egy adéssal, adoscsoporttal szembeni kockazatvallalas mér’cékét az Alapitvany a
jogszabalynal szigorubb mértékben korlatozza.
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- A kezességi portfolioval 8sszefiiggésben az Alapitvany — a viszontgarancia meglétének
és nyujtojanak figgvényében —limiteket allit fel.

- A kezességi portfolié koncentraciojanak kovetése limitrendszer, illetve a Herfindahl-
Hirschmann index segitségével térténik. A koncentracios kockazat 3 részbdl all éssze:
egyedi nagykockazat, agazati koncentracio, féldrajzi koncentracio.

- Egyes pénzlgyi intézmények esetén a fennalld kezességgel biztositott Osszeg
korlatozasra ker(l.

- Alikviditasi kockazat kezelése érdekében a 30, illetve 90 napos likviditasra vonatkoz6an
kertl felallitasra limit az Alapitvany teljes, illetve forint portféliéjara vonatkozéan. A
likviditasi kockazatot a fenti kategorizalasnak megfeleléen az Alapitvany stressz
teszteknek is alaveti, és az egyes stressz tesztek értékére vonatkozéan szintén limitet
allapit meg.

Az egyes portfolioszint(i limitek rendszeresen, legalabb évente egyszer fellilvizsgalatra kertilnek.
A limitek kihasznaltsaganak alakulasat az Alapitvany folyamatosan monitorozza. A folyamatos
monitoring biztositja azt, hogy a déntéshozdk idében be tudjanak avatkozni, és a limitek tullépése
elkertilhet6 legyen.

Az Alapitvany Ugyvezetése havonta tajékoztatét kap a portfélio nagysagarol, 6sszetételérd! és
mindségeroél, valamint rendszeres idékézonként, de legalabb negyedévente beszamolét kap az
egyes kockazatok, kapcsolddo limitek és stressz tesztek alakulasardl.

Az Alapitvany az addésmindsités, az Ugyletmingsités, valamint a varhatd veszteség szamitas
(értekvesztés, céltartalék) soran komplex statisztikai-alaptl modelleket is alkalmaz. A modellek
kils® szakérté bevonasaval, multbeli statisztikai adatok felhasznalasaval készulltek el és éves
rendszerességgel fellllvizsgalatra, illetve validalasra kertlnek.

Kezességvallalasi (hitelezési) kockazat: A kezességvallalasi kockazat a vallalkozasok
kezességgel biztositott szerzédéseibdl adodod fizetési kotelezettségek nem teljesitésébdl a
kezességek bevaltasa soran realizalodik. Ez az Alapitvany legjelentésebb kockazata, mivel ez
kapcsolodik kdzvetlenil a kezességnyujtasi tevékenységhez. A kockazat mértékét erételjesen
csodkkenti, hogy az allomany jelentds része mogott — a Magyar Allam vagy EIF viszontgarancigja
— all fenn. A kockazatot az Alapitvany tékével fedezi, Pillér |. alatt a sztenderd modszer, mig
Pillér Il. alatt egy multbeli adatokat hasznalé IRB fliggvény alapu modszertan kerlilt bevezetésre.

Kezességvallalas jévahagyasa soran a ,négyszem-elvet” kell alkalmazni, a déntés-elékészitd és
a dontéshozo nem lehet ugyanaz a személy. A déntéshozé személye az 0sszeg és a kockazat
flggvényében valtozd, bizonyos esetekben bizottsagi déntés (Cenzlra Bizottsag) sziikséges.

Rezidualis kockazat: A rezidualis kockazat kezelése nem igényel a kezességi kockazat
kezelésétd| elvalo feladatokat az Alapitvany szamara, mivel azt a kezességvallalasi kockazat
szamitasa soran figyelembe veszi.

Koncentracios kockazat: Az Alapitvany a koncentracios kockazaton belil az egyedi
nagykockazatot, az agazati koncentraciés és a féldrajzi koncentraciés kockazatot kilonbozteti
meg. Az ide kapcsolddd limitek vizsgalata alapjan megallapithatd, hogy a kezességi portfélio
koncentralodasa egyik szempontb6l sem jelentés mértékl. Esetleges limittaliépés esetén az
Alapitvany Pillér 1l. alatt a tullépés mértéke alapjan tékét képez. A koncentracios kockazat
kezelését is szolgalja, hogy egyrészt az Alapitvany a kezességvallalasi portféliéra vonatkozoan
a viszontgarancia tipusanak fuggvényében limiteket allit fel; masrészt egyes pénzigyi
intézményekkel szemben is korlatozasra keril a kockazatvallalas maximalis mértéke.
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Modellezési kockazat: A modellezési kockazat kezelése elsGsorban az éves felllvizsgalattal
6sszefliggésben, folyamati Uton torténik. TOkeképzésre abban az esetben kertl csak sor,
amennyiben a modellek felllvizsgalata soran megallapitasra kerdl, hogy a modellek
teliesitménye gyenge és sziikséges azok haladéktalan fellilvizsgalata.

Miikodési kockazat: Az Alapitvany esetében, mivel klasszikus pénzforgalmat nem bonyolit, és
tevékenysége csak a kezességvallalasra korlatozodik, tényleges koltséget, raforditast jelentd
mikédési kockazati esemény ritkan fordul elé. A tapasztalatok alapjan a jellemzéen el6forduld
m(ikodési kockazatok tovabbra is az informatikai jellegli, folyamatos Uzletmenetet akadalyozé
események, azonban ezekhez altaldban nem kapcsolhaté kozvetlen koltséget, raforditast
(veszteséget) okozo tétel. Pillér I. alatt a tokekdvetelmény megallapitdsa az alapmutatd
modszerével torténik. A Pillér |1, alatti mikodési kockazati tékekdvetelmény megallapitaséhoz az
Alapitvany mUlkoédési szcenaridkat hataroz meg, melyek képezik a t6kekdvetelmény szamitas
alapjat.

Likviditasi kockazat: Az Alapitvany vagyonanak nagy részét — befektetési politikajanak
megfeleléen — az aktiv masodlagos piacuk miatt likvidnek min6stlé hazai allampapirok alkotjak.
Forras oldalon az Alapitvany gyakorlatilag idegen forrassal nem rendelkezik. Az Alapitvany
esetében — sajatos eszkoz-forras Osszetételébdl adodoéan — a likviditdsi kockazat nem
szamottevd. A likviditasi kockazat kezelése a likviditas tervezése, lejarati 6sszhangelemzés alapu
limitek és érzékenységvizsgalatok alapjan torténik. Az Alapitvany a fennallé kezesség allomany
varhaté lehivasara vonatkozéan historikus adatokon alapul6 viselkedési modellel rendelkezik.

Lejarati 6sszhanc

.3
Ertékpapirok 0/1426960|1340933] 9415213] 16860873| 5288072 34 332 051
Bevaltott kezességek 242 032 48 017 3010 9692 6 384 2103 311238
Egyéb pénztgyi

kévetelések 520 597 _ _ 0 521 433

75 206 5| 35164 722

Kezességvallalasok 1286 206 | 3 436 824 0 0 0 0| 4723030
Egyéb pénzigyi
k

167 856 20 344 360 276

Ertékpapirok 0| 564313{2297907| 10355016 15852 164| 3981 393 | 33 050 793
Bevéltott kezességek 162 857 222 1016 8 101 8 137 32 321 212 654
Egyéb pénzigyi ‘

kdvetelések 230 521 488 976 1847 614 237 438

SSZes! 65 02 9 89 366 10 , ¢
Kezességvallaldsok 227 462 | 4 145 344 0 0 0 0| 4372808
Egyéb pénzugyi ‘

99 908 0 0] 0 0] ‘0 99 908

kotelezettségek
i wn t
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Az Alapitvanynak a varhatdé veszteség szamitas soran felhasznalt default- és bevaltasi
valészinliségek alapjan a fennallé kezesség allomanyabdl 4,72 milliard Ft modellezett bevaltasi
kotelezettsége keletkezhet. Az olyan kezességek, melyek esetében a bevaltasi kérelem
beerkezett, de a kifizetés nem tértént meg a 3 honapon belllli sdvban talalhatok, mig a maradék
allomanyt prudensen a legkorabbi idésavban jelenitettik meg.

A lizing kotelezettség felmeriilését a bérleti szerz6désekben megfogalmazott, havi bérleti
dijffizetések Utemezése alapjan hataroztuk meg.

Az eszkdz oldali allomanyok lejaratat egyrészt a bevaltott tigyletek esetében a modellezett
behajtasi periddus, masrészt a szerz6déses torlesztések alapjan hataroztuk meg a latra szolé
bankszamla egyenlegeket és egyéb pénzintézeti koveteléseket azonnal esedékesnek véve.

Az Alapitvany értékpapir portfélija még abban a stresszhelyzetben is elegendé likviditasi
fedezetet nyUjt, ha a teljes modellezett bevaltasi kérelem egy idében keletkezne.

Reputacids, stratégiai kockazatok: E két kockazat sem mindsil kiemelt kockazatnak az
Alapitvanynal, azonban folyamatokkal (szabalyzatok, panaszkezelés, Uzleti tervezés) ezek a
kockazatok is kezelésre keriilnek.

Piaci kockazatok:

o Az Alapitvany devizakitettséggel rendelkezik, de a kitettség alacsony 6sszege miatt a
devizaarfolyam-kockazat nem relevans.

o Banki kényvi kamatkockazat: Az Alapitvany forrasait a klasszikus banki forrasszerkezettel
ellenétben nem a betétallomany jelenti, hanem az intézmény sajat tékéje, mely altal a
forrasoldal nem mutat atarazoédast, illetéleg az aktiv oldalon a le nem hivott garanciak
ugyancsak nem kerlinek atarazasra. Miutan az Alapitvany sajat tékéjét szinte kizardlag
allampapirba fekteti, ezért a banki kdnyvi kamatkockazatok kézil kizarélag a hozamgérbe
kockazat jelenthet alacsony mérték( kockazatot, de az is csak abban az esetben, ha az
Alapitvany valamilyen likviditasi okbdl, lejarat elétt valtana vissza allampapirt. Ezt a
kockazatot az Alapitvany folyamatokkal, megfelel6 likviditas menedzsmenttel kezeli.

o Az Alapitvany nem rendelkezik részvény jellegl kitettségekkel, kereskedési kényvet nem
vezet, igy kereskedési kényvi kamatkockazat és reszvényarfolyam-kockazat nincs.

+10bp , = _12;;23;2‘ _ n 560
- 10 bp 12 232 -20 369

Az értékpapir portfdli6 nagyobb része valtozé kamatozasu, igy az Alapitvany varhat6

kamatbevételét alapvetden befolyasolja a piaci kamatszint alakulasa. A 2019 végi értékpapir

portfélion a piaci kamatszint hirtelen megvaltozasanak hatasa a kamatbevételt késleltetetten, mig
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az FVOCI portfdlié fix kamatozast értékpapirokon jelentkezd értékelési kuldnbodzetét azonnal
érinti.

Elszamolasi kockazat: Az Alapitvany jelenleg nem rendelkezik elszamolasi kockazatnak kitett
allomannyal, mivel az Alapitvany csupan sajat vagyonanak befektetését végzi részben sajat
hataskorben, részben pedig Alapkezel6kkel végezteti azt, emellett klasszikus pénzforgalmat nem
végez.

Ertékpapirositasi kockazat: Az Alapitvany nem végez ilyen tevékenységet, nincs ilyen kockazat.

Hitelkockazati kitettség

Bankkozi latra sz6l6 allomanyok 374 729 132 178
Kovetelések hitelintézetekkel szemben 145 420 105 052
SK;elcﬁggr?k és kovetelések ugyfelekkel 3260 161 5 667 725
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 34 352 271 33 098 328
Kezességvallalasok 239 455 238 224 917 895

A tablazatbol lathatd, hogy a hitelkockazat jellegli eszkdzallomany volumene 2019. december
31-én 277,6 milliard forint, melyb&l a harom legnagyobb tétel a mérlegen kivili kezességallomany
(239,5 milliard forint), az értékpapirdllomany (34,4 milliard forint) és az tgyfelekkel szembeni
mérlegen bellli kévetelések (3,3 milliard forint).

Az eszkozallomany 2018. december 31-hez képest 6,4%-kal bévilt. A hitelkockazati
kitettségekhez kapcsolédoan az Alapitvany a mérlegen beluli tételek utan értékvesztést, mig a
mérlegen kivili tételek utan céltartalékot képzett.

Pénziigyi kovetelések és kotelezettségvallalasok hitelminésége

Koévetelések hitelintézetekkel |
szemben, bankkozi latra
egyenlegek

Teljesitéd

520 149 -146 520 003

Kdélcsondk és kévetelések
Ggyfelekkel szemben

Teljesitd 1085 -10 1075 1075
Stage 1 ' 1085 -10 1075 1075
Stage 2 ‘ 0 0 0 0
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Osszesen

FVOCI hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

2623138

Nem teljesité 2622 053] -2 310 815 311 238 311238
Stage 2 0 0 0 0
Stage 3 2622 053| -2 310 815 311238 311238

-2 310 825

312313 312313

Teljesitd
Osszesen

AC hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok

15749 275

-8 556

15749 275|

15740 719

15 740 719

-8 556* 15740719 15740 719

Teljesit6

18 602 996

-11 664

18 591 332

18 591 332

Osszesen

Kdvetelések hitelintézetekkel
szemben, bankkdzi latra
egyenlegek

6 837 572

 soteazst

Osszesen | 18602996 18591332 18591332

Kezessegvallalasok .

Teljesitd 232617 666| -514968| 232102698 232 102 698
Stage 1 209 130 035| -315961| 208 814 074| 208 814 074
Stage 2 23487631 -199007| 23288624 23 288 624

Nem teljesité 6 837 572| -494 587 6 342 985 6 342 985
Stage 2 0 0 0 0
Stage 3 -494 587 6 342 985 6 342 985

238 445 683

Teljesité
Osszesen

Kélcsdnok és kovetelesek
tgyfelekkel szemben

224 982

- 224982|

-94

224 888
224888

224 888
224888

Osszesen .

FVOCI hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

2 449 921

—2 244 466

Teljesitd 7 405 -74 7 331 7 331
Stage 1 7 405 -74 7 331 7 331
Stage 2 0 0 0 0

Nem teljesitd 2449 921 -2 244 466 205 455 205 455
Stage 2 0 0 0 0
Stage 3 205 455 205 455

Teljesitd
Osszesen

AC hlteIVISzonyt megtestesﬂo
ertékpapirok

14 584 648

-20 860

| 14584648 -2

14 563 788
14563788

14 563 788
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Teljesité 18 492 821 18 466 146| 18 466 146

Osszesen ; | 18492821| -26675| 18466146 18 466 146

Kezességvallalasok

Teljesité 220779 304| -471056| 220 308 247| 220 308 247
Stage 1 199 805 964| -314 037 199 491 927| 199 491 927
Stage 2 20973 340| -157019| 20816321| 20816320

Nem teljesits 4138592| -289603| 3848989 3 848 988
Stage 2 0 0 0 0
Stage 3 4138592| -280603| 3848989 3848988

Osszesen | 224017896 -760659| 224 157 236| 224 157 235

Az Ggyletallomany kapcsan a mindsitési szabalyrendszer a nemzetkdzi és hazai jogszabalyok és
ajanlasok alapjan lgy lett kialakitva, hogy a Stage 1 és 2 megfelel a teljesité kategorianak, mig a
Stage 3 a nem teljesité katego6rianak.

Nem teljesitének 2019. december 31-én a bevaltott allomany — mely minden esetben nem
teljesité — mellett a kezességallomany egy része (2,9%-a) minésilt. Szabalyok szerint mas tipusu
Ugyletek is kerlilhetnek Stage 3-ba, illetve Stage 2-be, azonban a vonatkozasi iddpontban minden
mas tipusu tgylet Stage 1-es besorolasu volt.

Az Alapitvany a kezességvallalas allomanyara vonatkozoan stressz teszteket is végez. A
stresszteszt kapcsan feltételezett szcenaribk mentén — melyek soran az Ugyfelek
adésmindsitésének és a portfolidé minéségének romlasaval, illetve a viszontgarancia korlatozott
figyelembevételével szamol az Alapitvany — a varhato veszteség volumene kerill Ujrakalkulalasra.

Az alabbi két szcendriot szamszer(sitettiink:

1) A Stage 3 arany 25%-kal, mbig a Stage 2 arany 50%-kal n6. Az Ggyletek 5%-a esetén az ados
mindsitése 1 kategodriat romiik. A varhaté veszteség paraméterek Gsszességében 5%-kal
romlanak.

2) A COSME viszontgarancia a bevaltasi korlat feltételezett megkdzelitése miatt csak részben
(a kalkulacié soran 50%-kal szamoltunk) vehetd figyelembe. A Stage 3 arany 50%-kal, mig a
Stage 2 arany 100%-kal n6. Az ligyletek 10%-a esetén az adds mindsitése 1 kategoériat romlik. A
varhato6 veszteség paraméterek dsszességében 10%-kal romlanak.

A 2019. december 31-re vonatkoz6 stressz tesztek az 1 010 millié forintos varhaté veszteségnél
az elsé szcenarié esetében 279 millié Ft-tal, mig a masodik szcenarié esetében 918 millié Fi-tal
nagyobb varhatd veszteségre vezettek. Az Alapitvany a stresszteszt mellett sem lenne
veszteséges, mig az Alapitvany tékemegfelelése tovabbra is robusztus lenne.

Egyéb tételek esetében az Alapitvany stresszteszteket nem végez, a bevaltott Ugyletek esetében
ennek a magas varhaté veszteség aranybdl adéddan nincs relevancigja.
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4.1 Kezességvallalasok

Elszamolt kockazati céltartalék valtozasa

Zar6 allomany (2019.12.31.

Megnevezes ’

(ezer Ft)

Egyéb médositasok ;
| 34573)

 495622|

Meghevezes .
(ezer Ft) | : Osszesen
Nyité allomany (2019 01.01. ) 314 038 157 019 289 603 760 660
Keletkeztetés miatti névekedés 32 455 4 168 8 623 45 246
A hitelkockazat valtozasabd! eredd
valtozas (nettd) -30654| 37 230 931 442 938 018
A becslési modszertan valtozasabdl
eredd valtozas (nettd) 0 0 0 0
Kivezetés miatti csokkenés -107 -216 -268 271 -268 594
Bevaltas miatti cstkkenés -465 775 -465 775
0

1009 555

‘ Osszesen

Nyitd aHomany (2018 01. 01 )

258 717

85 475 223 190 b67 382
Keletkeztetés miatti nbvekedés 265074] 166 096| 2942502 3373672
A hitelkockazat valtozasabdl eredd
valtozas (nettd) -219 305| -97 585 -2 448 670 -2 765 560
A becslési modszertan valtozasabdl
ered6 valtozas (nettd) 0 0 0 0
Kivezetés miatti csdkkenés -395 -764 -186 299 -187 458
Bevaltas miatti csokkenés -241 120 -241 120

Egyeb modOSItasok

Zaro allomany (2018. 1231y

9947

3797

314038

0

 289603|

13 744
760 660

A tablabdl lathato, hogy a céltartalék allomany volumene mindegyik stage esetén névekedett,
melyet elssorban az allomany boviilése okozott.
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Kezességvallalasok korositasa

Teljesité
Nem késedelmes 216 602 327 -464 470 | 216 137 857 -0,21% | 208 586 112 -432 937 208 153 175 -0,21%
1-30 nap kézott 12 056 056 | . -24 070 12 031 986 -0,20% 7 293 538 -18 157 7275382 -0,25%
31-60 nap kozott 2201069 -8 904 2192 165 -0,40% 2 977 954 -10 246 2 967 708 -0,34%
61-90 nap kézott 807 444 -2 373 805 071 -0,29% 753 901 -3 576 750 325 -0,47%
91-180 nap kézétt 602 099 -14 206 587 893 2,36% 1039 131 -5 668 1033 463 -0,55%
181-365 nap kozétt 311147 -863 310284 -0,28% 68 888 -147 68 741 -0,21%
59 453 -0,54%

7

Teljesit6 6sszesen

365 napon tdl _37524 82| 37442 -022%| 59778  -325
Nem teljesitEi '

Nem késedelmes 2290074 -152 241 2 137 833 -6,65% 1072 577 -40 431 1032 146 -3,77%
1-30 nap kézott 333 921 -13 533 320 388 -4,05% 121 851 -8 558 113 293 -7,02%
31-60 nap kbzott 248 157 -12 583 235 564 -5,07% 231306 -9 033 222 273 -3,91%
61-90 nap kézott 345 870 -26 012 319 858 -7,52% 126 080 -10131 115 949 -8,03%
91-180 nap kézott 1566 867 -86 973 1479 894 -5,55% 1329 095 -97 421 1231674 -7,33%
181-365 nap kézott 1223 546 -129 439 1094 107| -10,58% 737 973 -68 568 669 405 -9,29%

365 napon tul 829 137 73796 755341 -8,90% 519 710 -55 462 464248 | -10,67%
! 8 89 98 7.00%

A tablazat a kezességvallaldsokat a teljesités és a késedelem szempontjabol szegmentalja. Az Alapitvany 239,5 milliard forintos portfolidjabdl
2019. év végén 216,6 milliard forint teljesitének mindsult és egyben késedelemmentes volt. 16,0 milliard forintnak megfelelé allomany esetében

pedig statusza teljesité volt, ugyanakkor valamekkora — 90 napot vagy materialitasi értéket el nem éré — késedelem 4&llt fent év végére
vonatkozoéan.

A nem teljesité adatokbdl az is lathato, hogy a nem teljesitdnek valdé mindsités az tigyletallomany valamelyest tébb mint fele esetében a 90 napnal
nagyobb késedelembdl adodik, illetve azzal egyit jar.

A 2018. december 31-i adatokhoz képest a nem teljesitd allomany aranya emelkedett, elsésorban ebbél addéddéan emelkedett a céltartalék
nagysaga is. Ugyanis a céltartalek mértéke féként az Gigylet stage besorolastdl, az tgyfél mindsitésétdl, illetve a bevaltas varhaté mértékétdl fligg.
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Az Alapitvany a kezesség allomanyan belll a viszontgarancia fliggvényében 3 tipust killonboztet meg:
e - allami viszontgarancia mellett nyUjtott Ggyletek; :
e EIF viszontgarancia mellett nyujtott Ugyletek;
s viszontgarancia nélklli (sajat kockazatu) Ugyletek.
Az Alapitvany szempontjabdl az egyes Ugyletek kockazata a fenti sorrendnek megfeleléen nd, mivel mig az allami viszontgarancia mértéke —
jelenleg — 85%, addig az EIF viszontgarancia mértéke mar csak 50% és bevalthatd allomany volumene korlatozva van, illetve a harmadik esetben
az ligyletek mogott nem all viszontgarancia.

Ez az egyes Ugyletekre vonatkozéan megképzett céltartalék mértékén is meglatszik. Az Alapitvany portfélidjanak nagy részét — 84,9%-at — az
allami viszontgaranciaval érintett allomany teszi ki, mig az EIF viszontgarancia mellett nyUjtott aranya 2019. év végére elérte a 14,6%-ot. A
fentieken tulmenden a portfélié 0,5%-a esetében az Ugyletek mogott viszontgarancia nem all fenn.

A 239,5 milliard forintos hatalyos kezességallomany mellett, 10,1 milliard forint volt 2019. év végén azon allomany nagysaga, melyek esetében a
jévahagyas megtortént, viszont még nem [éptek hatalyba.

| Osszesen

2019.12.31 0 19273 49413530 99420620| 22734466| 67 867 349| 239 455238
Lejarati megoszlas 0,0% 0,0% 20,7% 41,5% 9.5% 28,3% 100,0%
2018.12.31 0 299 178| 78022875| 78510490| 17392945| 50692407| 224917 896
Lejarati megoszlas 0,0% 0,1% 34,8% 34,9% 7.7% 22.5% 100,0%

2019.12.31
2018.12.31

35 487 229

27 010735

20 605 563
36 865 299

33 007 195
43 384 237

73 680 154

61 963 441

24 174 967

19 634 123

52 500 130

36 160 060

Osszesen

239 455 238

224 917 895

It
N
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A kezességallomany lejarati szerkezetét vizsgalva lathatd, hogy az tgyletek eredeti futamidejét — mely a birélat és a lejarat kézti idéintervallumot
jelenti — figyelembe véve az allomany megoszlasa az elmult 3 évben érdemben nem valtozott. A fenti adatokbdl lathaté, hogy a portfélion belil

az even beluli eredeti futamideji Ugyletallomany aranya jelentdsen csékkent, ennek oka az, hogy a portfolion belll csékkent a folydoszamiahitel
ugyletek volumene és aranya.

A hatralévé lejaratra vonatkoz6 2019. év végi adatokbdl lathatd, hogy a portfélié valamelyest tdbb mint egyharmada (37%-a) 1 éven belll kifut.

Biztositékok figyelembe vehet6 6sszege

Kezességvéllaldsok =~ 239 455 238 | -1 009 555| 190 100 331 9 846 469 79,4%
Bevaltott tgyletek 3259 076 | -2 947 838 0 308 016

Kezességvallalasok 224917 895| -760660| 183 208 938 9 755 790 81.5% 86.1%
Bevaltott tgyletek 2 660 319 | 2 454 997 0| 194 446 99.6%

A kezességvallalas soran a legjelentésebb biztositék a Magyar Allam, illetve az Eurdpai Beruhazasi Alap (EIF) viszontgarancidja. A sajat
kockazatu, illetve az allami viszontgarancia mellett nytjtott Ggyletek esetében egyéb biztositékok is megjelennek. Az EIF viszontgarancia mellett
nyujtott Ugyletek esetében — az ElF-fel kétoétt megallapodas értelmében — csak minimdlis lehetéség van biztositék nyujtasara. A tablazatbol
lathaté, hogy a kockazati kéltséggel nettdsitott bevaltott Ugyletek gyakorlatilag 100%-ban eszkdzzel fedezettek.
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4.2 Meérlegtételekkel kapcsolatos kockazatvallalasok

Elszamolt értékvesztés valtozasa

Nyit6 allomany (2019.01.01.)

st

2 244 466

;| Osszesen

2292 170

Keletkeztetés miatti novekedés

119 610

0 0 230 622 416 328 2594 233 960
A hitelkockazat valtozasabdl eredd valtozas
(nettd) -63 0| -231935 -12 095 | -14 859 -670 -259 622
Kivezetés miatti cstkkenés 0 0 -2 849 -626 -480 -1 872 -5 827
Leiras miatti értékvesztés csdkkenés 0 0 -49 099 0 0 0 -49 099
Késedelmi kamat miatti névekedés 0 0 119 610

Kezdeti értékvesztés nyitd allomany (2019.01.01.) 0 0] 210531 0 0 0 210 531
Bevéltas miatti ndvekedes 0 0| 465775 0 0 0 465 775
A hitelkockazat valtozasabdl eredd valtozas

(nettd) 0 0 19 960 0 0 0 19 960
Kivezetés miatti csdkkenés 0 0 0 0 0 0 0

Leiras/értékesités miatti értékvesztés csdkkenés
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Nyité allomany (2018.01.01.) 93 0 | 2634663 18 706 | 25 466 21 2 678 949
Keletkeztetés miatti névekedés 0 0 35674 3920, 15563 1853 57 010
A hitelkockazat valtozasabol eredd valtozas
(nettd) -19 0 -49 348 -1 253 -841 0 -51 461
Kivezetés miatti csékkenés 0 0 -4 038 -512| -13 513 -1 780 -19 843
Leiras miatti értékvesztés cstkkenés 0 0 | -530544 0 0 0 -530 544
Diszkont hatas 0 0 158 059 0 0 0 158 059
Kezdeti értékvesztés nyitdé allomany (2018.01.01.) 0 0 0 0 0 0 0
Bevaltds miatti ndvekedés 0 0} 241120 0 0 0 241 120
A hitelkockazat valtozasabdl ered6 valtozas
(nettd) 0 0 -6 818 0 0 0 -6 818
Kivezetés miatti csokkenés 0 0 0 0 0 0 0
irés/értekesités miatti erte ' 0l 0 0] 23772

A fenti tablaban lathatd, hogyan valtozott az értékvesztés volumene a 2019-es év folyaman. A legnagyobb valtozas, mintegy 66,3 millid forintos
névekedés az Ugyfelekkel szembeni nem teljesitd kovetelések kapcsan volt. A bevaltott Ugyletek kezdeti varhat6 veszteség 426,5 millié Ft-os
névekménye a 2019. (izleti év Uj bevaltasainak tudhatd be, amely azonban nem gyakorolt hatast a targyévi eredményre, tekintettel arra, hogy az

mar korabban, fuggd kotelezettségekre céltartalék formajaban elszamolasra kerlit. A tébbi allomany kapcsan az értékvesztés nagysaga minimalis
és nem tortént érdemi valtozas.
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Bevaltott ugyletek

Megnevezés
(ezerFt)

| 2019.12.31

2018.12.31

Brutté kovetelés kezdetl varhato veszteseg nelkul 3259 076 2 660 319
Kezdeti varhatd veszteség -637 023 -210 531
Bruttdé kdnyv szerinti érték 2622 053 2 449788
Megképzett ertékvesztés -2 310815 -2 244 466
Nettoé kényv szerinti érték 311 238 205 322
Varhato hitelezési veszteség -2 947 838| -2 454997
Varhaté hitelezési veszteség % -90,5% -92.3%

A bevaltott Ugyletek kapcsan a brutté allomany 598,8 millié forinttal, mig a netté allomany
105,9 millié forinttal nétt 2018. december 31-hez képest. Az dllomany értékvesztéssel vald
fedezettsége 90,5%.

Kovetelés értékesités

Megnevezes - 2019 12 31

| 20181231

(ezer Ft) . . , .

Ertékesitett ugyfel koveteles (brutto) -45 643 -464 159
Kapcsolodo értékvesziés feloldas 44 427 443 447
Ertékesitési ar 15 937 23 326

Kovetelés értékesités nettd eredménye |

Az Alapitvany 2019-ben a kényveiben szereplé Ugyfelekkel szemben nyilvantartott koveteléseibél
45,6 millid Ft 6sszegd kovetelést értékesitett. A kovetelések értékesitése soran 44,4 millié Ft
Osszegl értekvesztés kerllt felszabaditasra. A kdvetelések ellenértékeként 15,9 millio Ft 6sszeg(i
vetelar folyt be, igy a kbvetelések engedményezése eredményre gyakorolt hatdsa mindésszesen
14,7 millié Ft volt. 2018-ban 464,2 millié Ft 6sszegli kdnyvekben nyilvantartott kovetelés keruit
ertékesitésre, amely 4434 millio Ft értékvesztés felszabaditassal jart, ami az eredményre 2,6
millié Ft hatassal volt.

2018 12;31 -

117 686
117 268
-418

0

Lelrt ugyfel koveteles (brutto)
Kapcsol6dd értékvesziés feloldas

Kdzvetlenul eredményben elszamolt leiras
Korabban leirt kovetelesek megtérilése
Koveteles leir et an

2019-ben a kévetelésbehajtds soran a kényvekben ugyfelekkel szemben nyilvantartott
kévetelésekbdl 64,3 millio Ft dsszegli behajthatatlan kévetelés kerllt leirasra. A kovetelések
lefrasa soran 63,9 milli6 Ft 6sszegl értékvesztés kerilt felszabaditasra. A behajthatatlan
kdvetelések leirasanak eredményre gyakorolt hatdsa -353 ezer Ft volt. A korabban leirt
kdvetelesekre 2019-ben 117 ezer Ft megtériilés érkezett, igy 2019-ben a kbvetelés leirds nettd
eredménye -236 ezer Ft volt. 2018-ban 117,7 millié Ft 6sszegl behajthatatlan kévetelés kerlt
leirasra, ami 117,3 millié Ft 6sszegl ertekvesztes felszabaditdssal jart. 2018-ban a kdveteles
leiras nettdé eredménye -418 ezer Ft volt.
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Ertékpapir portfélié konyv szerinti érték tipus, kamatozas és hatralévé futamidé szerint

Fix kamatozasu

0

324 425

2915 303

833 876

5288 072

9 361 676

’\’/élyylt’ozémkamatozésu
'FVOCI 6sszese
Fix kamatozasu

1426 960

1016 508

459 787

3475788

6 379 043

Véltoz() kamatozasi

Fix kamatozasu

255 463

0

343 501

3715 446

8 295 805

Valtozé kamatozas
VO

Fix kamatozasu

308 849

274 022

671 701

4 000 350

1705622

6 288 843

671 701

Valtozd kamatozasu

Az eértékpapir portfoli6 mérlegértékének ndvekedését elsésorban az FVOCI

1352 184

10 431 095
09!

felértékelddése es a szabad pénzeszkozok befektetese eredményezte.
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5. Eredménykimutatas

5.1 Kamatbevételek és -raforditasok

¢

323971

286 049

Lizing kotelezettségek

FVOCI értékpapirok

AC értékpapirok 110 118 217 593
Bevaltott kezességek 20 616 9685
Egyeb eszkdzok 20 67

E

Az értékpapirok kamateredményének jelentés cstkkenése 6sszhangban all a pénzpiaci
hozamszintek mérséklédésével. A kamatraforditasok kozott az Alapitvany egyrészt a lizing
kotelezettség diszkonthatasat, masrészt a deviza pénzforgalmi szamla negativ folydszamla

kamatat mutatja ki.

5.2 Netto dij- és jutalék eredmény

Kezességvallalasi dijak 3195 204

2603 640

Egyéb jutalékok, dijak 4 453

Pénzforgalomi szolgaltatasok dija 864

3 896

1330

Letetke

28771

Az Alapitvany nettd jutalék eredményét dontéen a kezességvallalasok adjak, mig a raforditas

oldalt a letét- és portfélio kezelési dijak teszik ki.

Kezességvallalasi dijak

48

Korabbi évek fennall6 allomanya utani dijbevétel 1318 629 1184 224
A kor’ébbi években kiszamlazott dij adott évre es6 581 044 69 683
elhatarolasa

Adott évben kihelyezett kezességvallalasok utani dij, 911 682 692 135
prolongacios dij

Koltséavetési dita 3
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Az Alapitvany a kezességi dijbevételeket az IFRS 9 standard 4.2.1 ¢) pontja alapjan az [FRS 15
standard elbirasai szerint szamolja el. A kezességi dijak a magyar szamviteli elszamolashoz
hasonldan a kezességgel fedezett tigylet teljes futamideje alatt linearisan elhatarolva kertilnek az
eredménykimutatasban megjelenitésre.

A 2018. év végén fennalld kezesség allomany és a 2019. évi névekmény egyUttesen pozitivan
befolyasoltak a dijbevételeket. Az Alapitvany 2019. évi dijbevételként dsszességében 3 195,2
millié Ft-ot kényvelhetett el, ami 23%-kal, 591,6 millié Ft-tal magasabb a 2018. évinél.

Az Alapitvany 2019.02.11-én egyes szegmensekben ndvelte a kezességvallalasi dijait. A
dijemelkedés féként a vidékfejlesztési célu ligyletek szegmensét érintette. A dijemelés oka, hogy
az agrarcéli- és a vidékfejlesztési céll Ugyletek eltéré kockazatai, valamint az Alapitvany
agrarpreferenciaja indokolja a vidékfejlesztési szegmens U] dijszabasat. Az agrarszegmensben
az Alapitvany a dijait alacsony szinten tartotta.

A kezességi dijak tekintetében tovabbi valtozasok torténtek 2019.04.01-jétdl. A moédositas oka,
hogy a kezességvallalasi dijak koltségvetési tamogatasardl szol6 94/2013. (X. 10.) VM rendelet
modositasa kovetkeztében a vidékfejlesztési céll Ugyletek kérében megsziint a lehetéség a
koltségvetési dijtamogatas igénybevételére. Annak érdekében, hogy érintett Ugyletek dija a
vallalkozasok szamara ne emelkedjen meg hirtelen jelentésen, az Alapitvany a dijtamogatas
nélkuli dijakat a korabbi dijtamogatas melletti szintre csdkkentette. Az intézkedésekbbl szarmazo
bevételcsdkkenés ellensulyozasa, illetve a beruhazasi Ugyletek dijelényének nbvelése
érdekében az agrarcéll forgéeszkozhitel és garanciatigyletek dija kismértékben megemelésére
kerdlt.

A 2019. évi dijbevételeket — a fentiek mellett — még a tovabbiak okok befolyasoltak, ezek kézul a
jelentésebbek:
o 1344 millio Ft-tal novekedett a 2018. év végén fennalld kezességdllomany utan
kiszamlazhaté éves dij Osszege, melynek bazisa a 2017. év véginel lényegesen
magasabb 2018. év végi kezességallomany.

o 2019-ben kotott szerzédések dijbevételei — a kezességi dijak fentiekben foglalt
valtoztatasai mellett— 219,5 millié Ft-os névekményt eredményeztek a 2018-as évhez
képest.

A 2019. évi — fentiekben részletezett dijtamogatas valtozas mellett — az Alapitvany a vallalkozoi
dijtdamogatasok tekintetében 683,8 millié Ft bevételt realizalt.

5.3 Nett6 arfolyam eredmény

FVOCI értékpapirok kereskedési eredmény -9 932 10782
AC értékpapirok kereskedési eredmény 0 0
Devizaarfolyam -366| 2295
Egyéb 0 ' 0

A nettd arfolyam eredmény jellemzéen az értékpapirok elszamolasai adjak.
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5.4 Egyéb mikodési bevételek és raforditasok

Mégne'\zeze's
(ezer Ft)

Bevaltott kezessegekkel kapcsolatoskbevetelek B

Egyéb bevételek |
'Egyeb bevetelek osszesen .

Bevaltott kezességekkel kapcsolatosy‘raford|tasok o

70 619

Egyeb rafordltasokr

Az egyéb bevételeket és raforditasokat dontéen a bevaltott kezességgel kapcsolatos
elszamolasok adjak. Bevaltott kezességekkel kapcsolatos bevételként kerlll elszamolésra a
kovetelés ertékesitése soran kapott teljes vételar 6sszege, illetve a visszatériléshez kapcsoldédd
egyeb bevételek. A bevaltott kezességekkel kapcsolatos raforditasok kozott szerepeltetjik a
Kévetelés ertékesitése soran befolyt vételar viszontgarancia intézménynek jaro részt, illetve a
kovetelés leirasa vagy a kovetelés értékesitése soran kivezetett téke-, behajtasi koltség és

késedelmi kamat 6sszegét.

5.5 Személyi jellegii koltségek

725129 683 653

Személyi jellegli egyéb kifizetések 74 764 64 699
Bérjarulékok 134 207 143 191
ebbbl szocialis hozzajarulasi add 129 906 134 056
Személyi jellegli koltségek 6sszesen 934 100 891 543

Ingatlkaﬂhork, gépek esberen

Bérleti dijak 31154 90 592
Szamitastechnikai koltségek 110 048 128 594
Szakeértéi dijak 75 929 52 208
Marketing koltségek 25 009 19 469
Egyéb anyagjellegl raforditasok 160 595 176 778
Pénzligyi szervezetek klldnaddja 202 325 189 677

1

Immaterialis javak
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Az igazgatasi koltségek Osszege 2019-ben 1 539,2 milli6 Ft-ot tettek ki, amely l1ényegéeben
megegyezik a 2018. évi mikodési koltségek Osszegével. Az értékcsokkenés Osszegének
névekedését, illetve a bérleti dijak csdkkenését az IFRS 16 standard bevezetése okozta.

lgazgatosag, felligyelébizottsag tagjainak javadalmazasa

l[gazgatésagi, Kuratériumi tagok 128 301 122 135
Feligyeld Bizottsagi tagok _ 10 093

lgazgatdsag, felligyelébizottsag tagjainak javadalmazasa 0sszességében valtozatlan szinten
maradt bazisévhez képest.

5.6 Céltartalékképzés

Keletkeztetés és kivezetés
nettd hatasa 760 660 567 382

Targyid8szaki képzes 1536 620 1157 355
Targyid6szaki felolda 7

Targyidészaki felhasznalas -465 775 -241 120 /
iszkont-lebontas | 0l 0

Az Uzleti évben a céltartalék képzés eredményt rontd hatasa 714,7 millié Ft volt. Az el6z6 évhez
viszonyitott névekedés a fliggd kotelezettség portfolié allomanyi hatasanak tudhaté be. A
beszamol6 4. fejezete részletesen bemutatja a kockazati céltartalékok alakulasat.

5.7 Ertékvesztés elszamolas

Keletkeztetés és kivezetés
nettd hatasa -228 461 -37 167

Kezdeti varhato veszteség
Ujraértékelése -19 960 6 818

2019. Uzleti évben a bevaltasok lezarasa kapcsan nettd 11,5 millié Ft értékvesztés visszairas
keletkezett. : f
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6. Gazdasagi és pénziigyi mutatok

Megnevezés

Tékefedezettségi mutaté=Kezességvallalasbol .
szarmazé jovbeni kotelezettség/Sajat téke (%) 6,81 6,70/ 101.9%
ROE jovedelmezdségi mutato=Adozott eredmény/ 5 92 262 111 5%
Sajat téke (%) ’ ’ =7
Tokeellatottsagi mutato=Mérlegféosszeg/Sajat téke 105 105 100%
(%) 3 H
Eszkézmin8ségi mutatdo=Kockazati Ct /Sajat téke (%) 2,87 2,27 126,4%
Hatékonysagi mutaté=Adoézott eredmény/Atlagos 15 998 14 018 110.9%
allomanyi létszam (ezer Ft/f6) 270

2019. év tekintetében mind az 6t mutaté az Alapitvany stabil pénzligyi helyzetére utal,
beavatkozas az Alapitvany mikddésébe nem indokolt.

Tékefedezettségi mutato=Kezességvallalasbol szarmazé jovobeni koételezettség/Sajat
téke

2019 soran a kezességek volumene 6,8%-ot meghaladé mértékben ndvekedett, mig a sajat téke
névekmeénye alacsonyabb maradt (4,7%). Tekintettel arra, hogy a kezességvallalassal
kapcsolatos névekmény magasabb mérték(i a sajat téke ndvekedésénél, a mutaté minimalis
névekedése figyelheté meg (1,9%).

ROE jovedelmezdségi mutato=Adozott eredmény/ Sajat téke
2019 folyaman az adoézott eredmény dinamikusabb, 16,5%-0s névekedésének kdvetkeztében
javult a ROE mutaté.

Tékeellatottsagi mutaté=NMérlegféosszeg/Sajat téke
A mutaté vagyon-multiplikator hatast mutat, azaz mennyi eszkdz mozog egységnyi sajat tékével.
A mutaté értéke nem valtozott, mértéke az Alapitvany vonatkozasaban jé.

Eszk6zmindségi mutaté=Kockazati céltartalék /Sajat téke

A mutaté a kezességallomany mindésitése soran képzett varhatd veszteséget viszonyitja a sajat
tdkéhez. Mig a sajat téke ndvekménye minddssze 4,7%-os volt, addig a céltartalékallomanyban
32,7%-0s ndvekmény figyelheté meg, melyek eredményeképpen a mutaté 26,4%-os emelkedése
figyelhetd meg.

Hatékonysagi mutaté=Adoézott eredmény/Atlagos allomanyi létszam (ezer Ft/f6)

Azt mutatja, hogy atlagosan egy f6 mekkora addzott eredményt allit elé. Az atlagos allomanyi
létszam az el6zd évhez képest valamivel alacsonyabb mértékben névekedett, mint az adézott
eredmény, igy a hatékonysagi mutatd 10,9%-kal magasabb, mint 2018-ban.
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Tékemegfelelés

Tier 1 - Alapvet6 t6keelemek 33 750 839 32 269 021
Jegyzett téke 987 416 987 416
Egyéb téke 2 758 842 2 758 842
Eredmeénytartalék 31421 814 29 839 496
Levonasok: 1417 233 1316 733

Immaterialis javak 1401 492 1302 307

Prudens értékelés 15 741 14 426
Tier 2 - Jarulékos tékeelemek - -
Szabalyozdi téke 6sszesen 33 750 839 32 269 021

Az Alapitvany szavatol6 tékéje kizarélag alapvetd tOkeelemekbdl all, szavatold tékéjének 2019.
december 31-i mértéke 33,8 milliard forint, mely alapvetéen a 2019. évi eredmény miatt
névekedett. A szavatold téke nagy részben az el6z6 évek eredménytartalekabdl szarmazik. Az
Alapitvany a kulsd tékekdvetelményeknek megfelel.
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7. A COVID-19 hatasa az Alapitvany tevékenységére és miikédésére

A 2020. marcius 11-én az Egészségugyi Vilagszervezet (WHO) altal vilagjarvannya nyilvanitott
COVID-19 betegseggel kapcsolatban az Alapitvany marcius elején Intézkedési tervet készitett,
és a munkaszervezet részére ennek kapcsan Uigyvezet6i utasitas kerilt kiadasra, mely — egyebek
mellett — meghatarozza a killonb6zd mikodési fokozatok esetén kdvetendd munkarendet, és
leirja a pandémias helyzetre létrehozott Operativ Stab miikodését.

Az Alapitvany mindent megtesz az Uzletmenet-folytonossag fenntartasa érdekében, szem el6tt
tartva az alapitéi célokat és a biztonsagos munkavégzés kovetelményeinek valo megfelelést is.

Az Alapitvany aktivan részt vesz a kormany — jarvanyhoz kapcsolédé — gazdasagvédelmi
intezkedéseinek, illetve az MNB likviditast javito, hitelezést fenntartd, 6szténzd programjainak
végrehajtasaban.

Ennek keretében 2020 aprilisaban az Alapitvany a jogszabalyi fizetési moratérium kapcsan az
Uzletszabalyzat szintjén szamos intézkedést foganatositott, igy példaul a dokumentacio és a
hataridék tekintetében konnyitéseket vezetett be, a vallalkozasok altal fizetendé dijszamlak
tulnyomoé tébbségének fizetési hataridejét pedig 2021-re halasztotta. Tovabbi intézkedések,
specialis, a gazdasag Ujrainditasat segité — magyar éallami vagy EIF viszontgaranciaval
tamogatott — termékek beinditdsa a Kormany és az MNB koronavirus mentécsomagjaihoz
kapcsoléddan, valamint az Eurdépai Uni6é bizottsagi kézleménye altal lehetévé tett 90%-os
mertek(i kezességvallalas uniés bejelentése a beszamold készitésének idépontjaban
folyamatban van.

Az Alapitvany a jarvany gazdasagi hatasainak kezeléséhez kapcsoldédd jelentésen
megemelkedett hitelkockazatok tudatos felvallalasan tul igyekszik tompitani azok negativ
penzigyi kihatasait: a magasabb varhaté veszteség mérséklésében a magyar allami
viszontgarancia és az EIF biztositotta COSME Ugyletek viszontgarancia mértékének névelése
jatszhat fontos szerepet. Kockazatkezelése soran az Alapitvany mindenkor megfelel az MNB
prudencialis elvarasainak, ideértve a koronavirus jarvany kapcsan hozott felligyeleti
rendelkezéseket is.

A jarvanyhelyzet magyarorszagi megjelenését kévetéen az Alapitvany soron kivil elkezdte az
IFRS alapu varhaté veszteségmodelljének felllvizsgalatat. Az IFRS-ek a koronavirus helyzet
miatt Gjraformalédd szabalyozéi iranymutatdsaval 6sszhangban az Alapitvanynal G alapokra
helyez6dnek a stage besorolasok, és a mostaninal is jelentésebb szerepet kap a modellben a
szakertdi ertékitéleten alapuld forward looking approach, ezzel is biztositva, hogy a valsaghelyzet
miatt keletkezd kockazati kdltségndvekedés egy jelentds része mar a 2020. év soran kimutatasra
kerlljon.

A Kuratérium véleménye szerint az Alapitvany esetében nem séril a vallalkozas
folytonossaganak elve, az éves beszamol6 ezen elv figyelembevételével kerllt 6sszeallitasra.

Budapest, 2020. pajus 4.

v

zentirmai Zoltan dr. Herczegh Andra
a Kuratoérium tarselndke tgyvezetb igazgato
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